24 Soderberg | Wealth
A% &Partners | Management

VECKOANALYSEN 15 JUNI - 19 JUNI 2026

Rantebesked och hopp om fred

Forra veckan avslutades med varldens storsta borsintroduktion och nyheten att ett fredsavtal
mellan Iran och USA sags vara klart. Sannolikt kommer riskaptiten forbli god, aven om marknaden
delvis kan ha prisat in en dverenskommelse tidigare dagar. Utover Hormuzsundets status ar
veckans fokus pa centralbankerna. Fed och Riksbanken publicerar rantebesked och bédgge
vantas halla styrrantan oforandrad. Deras kommunikation och prognoser ar darfor av storre
intresse, vilka kan komma att paverka bérshumoret.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Feds nasta rantejustering: Upp eller
ner?
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Fed vantas lamna styrrantan oférandrad i intervallet 3,50-3,75
procent. Motet blir Kevin Warsh forsta som centralbankschef och
han l&r inte avvika alltfor mycket fran majoriteten. Det ar dock inte
beslutet i sig utan presskonferensen och den uppdaterade
prognosen som lar satta avtryck pa marknaden. Vid forra beskedet
var rantekommittén mycket splittrad dar vissa ville ta bort
formuleringen om "att nasta férandring blir en sankning”. Nu
aterstar det att se om rantebanan hojs och om kommunikationen
blir mer neutral, eller rent av hokaktig.

Ingen hojning — oavsett vad
Riksbankens ranteprognos visar
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Riksbanken lar aterigen avvakta vid veckans moéte och lamna
réntan oférandrad pa 1,75 procent. Det finns en maojlighet att
rantebanan justeras svagt upp, for att signalera en beredskap att
agera om inflationsimpulserna blir kraftigare och mer uthalliga. For
narvarande ar dock svensk inflation (KPIF) I&g. Rensat for energi
ar inflationstakten 0,5 procent, men temporara skattesédnkningar
bidrar till det Iaga utfallet. Aven om skatterna halls konstanta ar det
underliggande pristrycket svagt (1,3 procent). Det talar for att
réntan sannolikt inte hojs i ar.

Astronomisk borsnotering av
rymdindustribolag pa Nasdaq

20 1
15 -

10 -

-10 1

-15 T

Jan 2026 Feb 2026 Mar 2026 Apr 2026 May 2026

Nasdaq Composite

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Att USA och Iran sé&gs vara dverens om ett avtal ar en viktig signal,
som paverkade marknadshumoret redan forra veckan. Oron som
tyngt marknaderna lattar darmed och pa sikt bor vinterns goda
forutsattningar aktualiseras igen. Det kommer gynna borserna och
vi forblir positiva till aktier generellt, och tech specifikt. Pa tal om
tech sa borsintroducerades rymdindustribolaget Space X i
fredags. Noteringen pa $75 miljarder var rekordstor, men bolaget
tar anda in mindre dn fem procent av sitt marknadsvarde. Intresset
var stort och aktien steg 19 procent fran teckningskursen.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: Atrium Ljungberg

. - Kapitalmarknadsdag: Securitas, Verve
Group, Equinor
Exklusive utdelning: G5 Entertainment (2,00
SEK)

- Kapitalmarknadsdag: Elekta kil 14.00
Exklusive utdelning: Traton (0,93 EUR)

Skistar - -

TORSDAG



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Sverige: arbetsléshet maj kl 08.00
USA: industriproduktion maj (Y/Y) kl 15.15
USA: NAHB husmarknadsindex juni kl 16.00

MANDAG

Kina: industriproduktion maj (Y/Y) kl 04.00

Kina: detaljhandelsforsalj. maj (Y/Y) kl 04.00
Japan: BoJ réantebesked kl 05.00

TISDAG Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment juni kI 11.00
USA: husstarter maj (M/M) kI 14.30

UK: KPI'maj (Y/Y) kl 08.00

UK: PPl utdata maj (Y/Y) kl 08.00

Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.30
Sverige: Riksbanken presskonferens kl 11.00
USA: detaljhandelsforsalj. maj (Y/Y) kI 14.30
USA: Fed réntebesked kI 20.00

USA: FOMC ekonomiska projektioner kl 20.00
USA: Fed presstraff kl 20.30

Makrohandelser
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HANDELSE

UK: arbetsl6shet april kl 08.00
Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00
UK: BoE rantebesked kl 13.00

Japan: KPI'maj (Y/Y) kl 01.30
UK: detaljhandelsforsalj. Maj (Y/Y) kl 08.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

1man 3 man

Lokal valuta (%)
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0,7
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9,6
9,5
12,0
12,0
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o

1ar

23,4
24,4
325
18,7
18,6

36
1,0
217
42,8

Utvecklade marknader hade en stark borsvecka. Hopp om fred i Mellandstern

bidrog till riskaptiten.
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Globala sektorer
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Den sydkoreanska borsen
ar upp 88 procent i ar, i

kronor matt. Taiwan som
ar upp 55 procent bleknar i
en jamforelse.




UTVECKLING

Rantor lutor & I‘O Yor
Rantor (aktuella och historiska nivaer) Marknadsrantor fll brett under veckan. Valutor

Nominella rantor yield % 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Sverige 2 ar 2,31 2,33 2,37 213 2,19 1,83 2,10 Dollarindex 99,7 -0,3 15 0,0 14 19 14
Sverige 5 ar 2,50 2,53 2,54 2,44 2,52 2,05 2,41 EURUSD 116 01 -1.4 0,5 -1.4 -01 -1.4
Sverige 10 ar 2,85 2,88 2,79 2,76 2,86 2,34 2,77 USDSEK 9,42 -0,2 12 0,9 1,4 -0,3 2,1
USA 2 ar 4,08 416 3,98 3,76 3,55 3,93 3,49 EURSEK 10,90 0,0 -0,2 14 0,0 -0,4 0,7
USA 5 ar 4,21 4,29 412 3,86 3,74 3,96 3,70 GBPSEK 12,63 0,1 0,4 14 1,8 -1,6 19
USA 10 ar 4,48 4,54 4,46 4,25 417 4,35 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
EMU 2 &r 2,62 2,69 2,64 2,34 2,12 1,81 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 0,0
EMU 5 &r 2,72 2,77 2,78 2,56 2,42 2,04 2,40 USDJPY 160,2 0,0 1,6 0,6 2,8 1,5 2,2
EMU 10 ar 3,00 3,04 3,07 2,90 2,83 2,48 2,82 USDCNY 6,76 -01 -0,5 -1,7 -4.2 -5,9 -3,2
Japan 10 ar 2,62 2,64 2,54 2,18 1,93 1,45 2,04

Ravaror (%) Kurs

Ravaruindex 470,0 -1,9 -8,6 2,0 259 26,6 25,5
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 90,5 -2,9 -16,2 -10,6 48,0 30,4 48,7
Riksbanken 1,75 Olja (WTI) 88,6 -6,0 -16,2 -7,3 53,8 28,9 548
FED (USA) 3,75 Koppar 13698,0 13 -2,3 5,4 19,0 14,2 10,3
ECB (Eurozonen) 2,40 ECB hojde rantan som vantat. Nui veckan Zink 3584,0 15 15 8,6 14,7 35,6 15,0
BOE (Storbritannien) 3,75 publicerar Fed och Riksbanken sina besked. Guld 4214,0 3,2 97 178 A7 247 2,6
BOJ (Japan) 0.75 Ba.gge forvantas lamna styrrdntorna
BCB (Brasilien) 14,50 oforandrade.
BOR (Ry'ssland) 14,50 Oljepriset har fallit och spotpriset borjar successivt
RBI (Indien) 5,25 . . .

narma sig terminskontraktet pa 12 manader som

PBOC (Kina) 4,35 ligger kring 80 dollar/fat.

Stibor 3M 2,04



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
o

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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