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VECKOANALYSEN 15 SEPTEMBER - 19 SEPTEMBER

Ett uppgraderat orakel och dubbla Fed

Oracle stod i centrum fér den s kallade .com-bubblan. Aterigen &r det ett av
varldens storsta bolag sett efter marknadsvarde. Dagens Oracle har dock hittat en
affarsmodell med battre marginaler och den volatila utvecklingen vid 2000-talets borjan har
ersatts av en mer stabil vinsttillvaxt som sakerstalls av en stor orderbok. Detta passar val in
i var syn om en positiv utveckling for IT-sektorn!
| veckan far vi besked fran Fed pa onsdag och FedEx pa torsdag.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Oracles rapport gav gladjeskutt
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

| var strategirapport som slépptes i tisdags bekraftade vi var
positiva syn pa sektorerna IT och Kommunikationstjanster. Redan
i tisdags kvall fick dessa sektorer gladjande nyheter nér IT-
bolaget Oracle slappte sin rapport. Rapporten bekraftade en
otroligt stark efterfragan for Al vilket fick Oracle att stiga med 36
procent pa onsdagen och dra manga andra techbolag med sig.
Oracles marknadsvéarde steg med 244 miljarder dollar och de
passerade bolag som JP Morgan, Visa och Walmart for att bli
USA:s tionde storsta bolag.
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Hur ser Fed pa ekonomin?
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B Analytikers estimat av styrréntan efter respektive Fed-mote

Not. Styrrantan i grafen refererar till den dvre delen av intervallet. Kalla: Bloomberg

| veckan vantas den amerikanska centralbanken Fed annonsera en
sdnkning av styrrantans intervall med 0,25 procentenheter till
4,00-4,25. Analytiker férvantar sig att det blir ytterligare en
procentenhets sénkning efterféljande 12 manader och de kommer
leta efter signaler fran Fed om det kan bli mer eller mindre. Under
aret har allt farre personer anstéllts varje manad. En viktig fraga for
Fed ar om detta beror pa en samre efterfragan i ekonomin eller pa
att det finns férre personer att anstalla i sparen av en mer restriktiv
migrationspolitik.

Onsdag

Hur ser FedEx pa ekonomin?
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FedEx har haft nagra svara manader i sparen av tullar och svagt
amerikanskt konsumentfortroende. Pa torsdagens earnings call
kommer det bli intressant att héra hur FedEx ser pa ekonomin
och handeln framover. Dels da deras aktie underpresterat men
ocksa for att fa signaler for marknaden i stort.

Torsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser
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TORSDAG

OVRIGT

Ovrigt bérs: Tokyobdrsen stangd

Kapitalmarknadsdag: VNV Global kI 14.00

Stammor: Asmodee, Embracer, Resurs
Kapitalmarknadsdag: Mildef kl 09.00-12.30,
Axfood kl 13.30-17.00, Oncozenge ca kl 15.00-
17.00

Exklusive utdelning: Axfood (4,25 SEK, andra
del av tva om totalt 8,75 SEK)

Stimmor: Fable Media, Rusta



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Kina: industriproduktion aug (Y/Y) kl 04.00
Kina: detaljhandelsférsaljning aug (Y/Y) kl 04.00

MANDAG

UK: arbetsl&shet juli kl 08.00

Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment sep. kl 11.00
Kanada: KPl aug (Y/Y) kl14.30

TISDAG USA: detaljhandelsforséljning aug. (Y/Y) kI 15.15
USA: NAHB husmarknadsindex sep. kl 16.00

Sverige: arbetsléshet aug kl 08.00

UK: KPlaug (Y/Y) kl 08.00

USA: bygglov aug. (M/M) (prel) kI 14.30
USA: husstarter aug. (M/M) kI 14.30
Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

USA: Fed réntebesked kI 20.00

USA: Fed presskonferens kl 20.30

Makrohandelser
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HANDELSE

Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00
UK: BoE rantebesked kl 13.00

TORSDAG

Japan: KPlaug (Y/Y) kl 01.30

Japan: BoJ rantebesked kl 05.00

Tyskland: PPl aug (Y/Y) kl 08.00

UK: detaljhandelsforsaljning aug (Y/Y) kl 08.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 1,5 2 8 18

USA (S&PCOMP) 1.6 2 e 18 19 3
UsSA (Nasdaq) 2,1 2 13 26 27 15
Europa (STOXX 600) 1,0 ] 1 5 12 12
Sverige (SIXRX) 0,5 1 4 1 4 6
Tyskland (DAXD 0,4 -1 0 5 28 19
Frankrike (CAC40) 2,0 1 1 1 S S
Storbritannien (FTSE100) 0,8 2 5 1 17 17
Japan (TOPIX) 1.8 3 14 12 25 15
Tillvaxtmarknader 40 6 il 22 27 26
Hongkong (Hang Seng) 4,0 6 Il 15 58 36
Shanghai (CSI300) 1.4 9 18 13 46 18
Indien (Sensex) 1.5 2 1 12 0 6
Ryssland (RTS%) 0,0 O 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) -0,3 3 3 15 S 18

o
'

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftfarsdrining
Material
Dagligvaror
Sallankdpsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

1,0
-0,3
14

A

1,4

2

D I

(Sl )

o L

[ S |

14

a

—
by

O Lo

W O

—

-

I

29
16

27

27
21

17
17
27
15
18

De amerikanska marknaderna fortsitter att ta ikapp efter den volatila varen. Bide

pa 3 och 6 manader &r utvecklingen for USA starkare &n i Europa, mitt i SEK.

SEK (%)

Utvecklade marknader
USA (S&PCOMP)

USA (Nasdag)
Europa (STOXX
Sverige (SIXRX)
Tyskland (DAXD
Frankrike (CAC40)

600)

oL

Storbritannien (FTSE100)

Japan (TOPDO

Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)
Shanghai (CSI 300)
Indien (Sensex)
Ryssland (RTS$)
Brasilien (Bovespa)

Varlden (MSCI AC World) 13 0 7/ 10 9 -1
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IT-sektorn sticker ut

pa veckan, men dven
pa 3 och 6 manader.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USADS ar
USAT0 ar
EmMU 2 ar
EMUS ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BOJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
RBI (Indien)
FEOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

1,50
2,16
2,52
3,60
3,62
4,04
1,99
2,26
2,67
1,59

Idag
2,00
450
2,15
4,00
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5,50
435

Idag
2,11

183
210
2,48
3,58
3,58
407

191
217
2,62
157

Den amerikanska 10-aringen balanserar

1,85

211
2,44
3,76
3,81
4,28
1,95
2,27
2,70

1,50

kring 4 %

3,48

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag Tman 3man 6 man 1ar 2025
Dollarindex 97.6 -0,2 -0.6 -0,4 -5,9 -3.8 101
EURUSD 117 -0,1 0.6 1,2 7.4 6,2 13,2
USDSEK 9,33 -0.4 -2.5 -1,2 -7.2 95 -15.6
EURSEK 10,94 -0.5 -1.9 0,0 -0.4 -3,9 -4.4
GEPSEK 12,65 -01 -2,0 -1.5 -3,0 -6,2 -8.6
DKKSEK 1,49 -0,3 2.2 2.6 -3.1 -2.5 -3,
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 -0,8 -01 -1.8 -2.8
USDJPY 1477 0,4 -0,3 2,7 -0,4 3.6 -6,0
USDCNY 712 -0,2 -0,9 -0,8 -1,7 0,0 -2.4
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 3739 1,4 2,5 0,7 1,5 15,5 4.8
Clja (Brent) 66,4 1.3 0.4 -4.3 -6,9 -8,8 -11,2
Olja (WTD 63,0 1.3 -1.9 -8,3 -6,8 9,8 -13,0
Koppar 100675 1,7 2,3 3,8 31 9,3 14,8
Zink 29570 3.4 3,9 1n,° 1,2 35 -0,7
Guld 364453 1,7 9,0 7.8 242 429 38,8

Samtliga ravaror stiirktes under veckan. Sett dver helaret ir

diremot oljeprisutvecklingen svag, framst drivet av
utbudssidan.




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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INVESTERINGSSTRATEG
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