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VECKOANALYSEN AUGUSTI 2026

Far halviedare tillbakaledartrojan?

Borsaret kan ha upplevts som turbulent, men bakom kursrorelserna har marknaderna vaxeldragit.
Efter en stark var foll halvledarbolagen tillbaka under sommaren, och med dem
tillvaxtmarknaderna dar sektorn vager tungt. | stallet tog andra regioner 6ver som draglok,
daribland Sverige. Det ar precis sa diversifiering ska fungera: en portfolj med saval nordiska som
globala aktier har haft en forhallandevis jamn utveckling, med avkastningar som i manga fall
overstiger 15 % hittills i ar. Ingen enskild region har behovt bara resultatet pa egen hand. Vi raknar
med en fortsatt god borsutveckling och utesluter inte att halvledarna tar tillbaka ledartrojan.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Far vi mer tillvaxt i tillvaxtmarknader?
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B Global semiconductor index, yy% === Emerging Markets index, yy%

For tillvaxtmarknader ar det viktigt att efterfragan pa datacenter
och darmed halvledare ser fortsatt god ut. Ett tecken pa att
marknaden tvekat ar att bolag sdsom sydkoreanska Samsung och
SK Hynix foll kraftigt under sommarmanaderna trots rapporterade
rorelseresultat som var 1800% respektive 550% hogre an
motsvarande kvartal i fjol samtidigt som bolagen sager sig ha svart
att mota efterfragan kommande ar. Sydkoreanska borsen, som
handlas kring p/e strax éver 5, verkar nu stabiliseras. Ar
optimismen pa vag tilloaka?

Skapar Fedchefen volatilitet i
rantemarknaden?
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—— US Interest Rate Uncertainty (Move index)

Chefen for den amerikanska centralbanken, Warsh, har fatt kritik i
media for att han uppfattas vilja ge mindre information hur
centralbanken tanker nu nar rantor dessutom ar pa rekordhdga
nivaer. Av denna anledning star veckans protokoll fran deras
senaste penningpolitiska mote i extra stort fokus. Hur tankte de
olika ledamoterna, ar réantor pa vag upp? Fragan dr om media &r
mer osdker pa utvecklingen an marknaden? Matt pa osékerhet i
rantemarknaden ligger namligen pa laga nivaer.

Fortsatter medvinden i Europa?
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—— Euro Area PMI Composite —— Global PMI Composite

Nar kriget mot Iran brét ut sjonk initialt europeiska
fortroendeindikatorer relativt motsvarande indikatorer i manga
andra regioner. Europa anséags kansligt for utbudsstorningar till
gas och olja. Sedan det initiala fallet har dock manga indikatorer
aterhamtat sig, nagot som géller saval PMI som ZEW, nagot som
aven visat sig i borskursutvecklingen. Sedan forste juni har ocksa
den europeiska borsen haft en battre utvecklingstakt an globala
index. | veckan far vi europeiska inkopschefsindex och ZEW.
Kommer de fortsatta sin positiva trend?
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MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Japan: GDP Q2 (Q/Q ann.) (prel) 01.50
Japan: GDP deflator Q2 (Y/Y) (prel) 01.50
Japan: ind. production June (Y/Y) 06.30
Sweden: Origo inflation expectations 08.00
Canada: CPI July (Y/Y)14.30

Canada: CPI core-trim July (Y/Y) 14.30

US: Empire manufacturing Aug 14.30

US: NAHB housing market index Aug 16.00

UK: unemployment rate June (ILO) 08.00
UK: weekly earnings June 3M/Y/Y) 08.00
Eurozone: ZEW expectations Aug 11.00

US: import price index July (Y/Y) 14.30

US: housing starts July 14.30

US: building permits July (prel) 14.30

US: ind. production July (M/M) 15,15

US: capacity utilization July 15.15

US: pending home sales July (Y/Y)16.00

Japan: machine orders June (Y/Y) 01.50
UK: CPIJuly (Y/Y) 08.00

UK: core CPI July (Y/Y) 08.00

UK: services CPI July (Y/Y) 08.00
Eurozone: CPI July (Y/Y) (final) 11.00
Eurozone: core CPI July (Y/Y) 11.00
Eurozone: labour costs Q2 (Y/Y) 11.00

US: FOMC minutes from July meeting 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE
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3,2%
4,2%
2,8%
1,8%
15,6
34

4,9%
4,3%
23,4
71%
1427k
1374k
0,1%
76,1%
2,3%

-1,9%
2,6%
2,6%
3,6%
2,9%
2,5%
32%

VANTAT

21%
2,3%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: trade balance July 01.50

Japan: exports July (Y/Y) 01.50

Japan: imports July (Y/Y) 01.50
Australia: employment change July 03.30
Australia: unemployment July 03.30
Denmark: GDP Q2 (Y/Y) (prel) 08.00
Sweden: Riksbank policy rate 09.30
Eurozone: construction June (Y/Y) 11.00
UK: CBI total orders Aug 12.00

Canada: industrial prices July (M/M) 14.30
US: Philadelphia Fed index Aug 14.30

US: initial jobless claims 14.30

US: leading index July (M/M)16.00

UK: GfK consumer confidence Aug 01.01
Japan: CPl/core CPI July (Y/Y) 01.30
Japan: PMI mfg./serv. Aug (prel) 02.30
Sweden: unemployment rate July 08.00
Sweden: unemployment SA July 08.00
UK: retail sales July (Y/Y) 08.00

UK: public net borrowing July 08.00
Eurozone: PMI mfg./serv. Aug (prel) 10.00
Eurozone: ECB 1Y CPI expect. July 10.00
UK: PMI mfg./serv. Aug (prel) 10.30
Eurozone: negotiated wages Q2 11.00
Canada: retail sales June (M/M) 14.30
US: PMI mfg./serv. Aug (prel) 15.45

Eurozone: cons. confidence Aug 16.00

FOREGAENDE
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1,2%
-45
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9,9%
8,9%
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3,0%
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UTVECKLING

o Under sommaren (senaste 3 manaderna) har Sverige lyst och
Aktiemarknad R

Lokal valuta (%) S5dag 1Tmin 3midn 6Gman 1ar 2026 SEK (%) S5dag 1Tmin 3min 6Gman 1ar 2026
Utvecklade marknader 0,5 3.6 5.0 12.6 22,5 14, 7§ Utvecklade marknader

USA (S&P 500 Index) 04 3.3 41 14,5 218 14,5 USA(S&P 500 Index) 07 2.0 59 216 209 181
UsA (Masdag) 02 24 05 18,2 239 15,4 USA(MNasdag) 05 11 23 26,3 229 12.0
Europa (5TOXX 600) -0.3 27 7.6 9,2 225 140 Europa (STOXX 600) 03 26 a6 13,3 207 5,92
Swverige (SIXRX) -1.0 3.6 7.0 7.4 19,2 NE  Sverige (SIXRX) -1.0 3.6 7.0 7.4 122 1.6
Tyskland (DAX) 05 51 8.1 &1 8.5 8.0 Tyskland (DAX) 10 50 21 10,1 6,9 9.8
Frankrike (CAC40) -0,9 33 79 6,6 13,2 8.7 Frankrike (CAC40) -0,4 3.1 2.9 10,6 16 10,6
Storbritannien (FTSE100) -1 27 46 5,4 209 10,2 Storbritannien (FTSET100) -0.3 2.4 7.0 1,4 19,9 15,2
Japan (TOPRIX) 3,0 39 8.4 nz2 40 4 246 lapan (TOPIX) 26 45 9.6 15,7 292 26,6

Tillvaximarknader Tillvaximarknader

Hongkong (Hang Seng) -2.1 33 -3.4 -35 15 0,0 Hongkong (Hang Seng) -8 12 -2 2.0 05 23

Shanghai (C51300) -0,6 -2.4 -39 15 14,4 2.4 Shanghai (CSI300) -0,2 -31 -6 10,5 20,7 9,4 Under sommaren har vi
Indien (Sensex) -06 15 43  -48  -22  -77 Indien (Sensex) 06 10 65 -40  -N0  -103 aven sett god utveckling
Sydkarea (KOSPI) ns 19 <124 278 192 67.0 Sydkorea (KOSPI ne 5,9 -63 383 n21 750 for halsosektorn samt bank
Taiwan (TAIEX) 37 2,7 no 382 92,6 60,4 Taiwan (TAIEX) 50 20 nz2 44 4 788 523 och finans

Brasilien (Eovespa) -3,2 -55 -6,4 -10,5 224 3,6 Brasilien (Bovespa) -5.4 -9.4 -9,2 -4.7 25,6 12,1

Varlden (USD) 0,7 3,6 4.4 12,4 24.0 15,6 Viarlden 1,0 22 6,2 19.3 23.0

IT 17 4.0 51 335 442 e T 20 3,1 7.0 413 421 35,7

Industri 12 45 4.8 7.0 251 19,3 Industri 14 38 6.4 12,2 229 223

Kommunikationstjanster -0.9 -25 -76 2.4 9.0 -0,.4 Kommunikationstjanster -06 -36 -6,1 2.3 76 25

Kraftfarsarjning 02 -3.2 =14 -22 1.6 7.1 Kraftidrsorjning 05 -4 -0 3,0 10,4 10,1

MW aterial -2 42 -1.7 -05 27,9 13,0 Material -08 41 -0.& 45 27,6 16,7

Dagligvaror 0.0 21 10 -3,0 2.0 8,5 Dagligvaror 0.3 12 2.4 21 6,8 n7

Sallankdpsvaror -6 27 0.0 28 41 -0.28 Sallankobpsvaror -1.3 17 16 8.3 25 19

Fastigheter 03 15 1.7 0.8 9.6 9,6 Fastigheter 0.6 05 33 6.5 8.6 13.0

Halsovard 02 4.6 14 3.7 209 65 Halsovard 0.4 3.4 12,9 2.1 125 9.4

Bank och Finans 0.6 32 13,6 14,4 206 13,2 Bank och Finans 09 25 15,1 20,2 12,3 16,4

Energi 52 6.6 4.4 14,7 435 33,9 Energi 5,6 57 59 209 418 377

W indexutveckling ar inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) WYalutor
Nominella rantor  yield % Valutor (%) S5dag 1mdn 3min 6min 1ar
Swverige 2 ar 244 2,44 23 2.3 127 1,81 210 Dollarindex 99,7 0.1 -1.2 09 2, 14 1.4
Sverige 5 ar 273 272 257 254 2.2 207 2,41 ELIRUSD 116 0,2 1,2 -0.8 -2.3 -0.7 -1.4
Sverige 10 dr 3,02 3,01 292 2,80 259 2,40 277 LSDSEK 251 0.3 -1.3 1.7 6,2 -0.8 3.1
USAZ & 407 419 419 400 3,42 3,76 3,49 ELIRSEK 11,01 0.5 -1 0,9 3.8 -15 1.7
USAS & 4.3 435 4 32 415 381 3,80 3,70 BPSEK 12,88 o7 -0.2 2,2 57 -0.8 3.2
USA0D &r 468 464 458 4.47 404 427 414 DEKSER 1,42 -0.3 22 2, -3.1 -25 0,0
EMIL 2 ar 279 273 272 252 199 192 2,09 MNOKSER 0,54 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
EMILIS ar 2,90 284 282 274 2,30 223 2,40 LSDIPY 1520 o7 -1.8 0.6 3,9 7.8 15
EMUD &r 307 3,10 3,07 502 272 2,66 282 LSDCMY 6,74 -0 -0.5 -0.7 -2.4 -5,0 -3.5
Japan 10 ar 2B6 279 268 2,61 221 155 204
Ravaror (%) Kus 5dag 1m3n 3min 6mén 14r 2026
Rivaruindex 5020 29 40 -1.3 301 37.7 340
Olja (Brent) 27,1 4,1 27 177 86 302 43,1
Riksbanken 1,75 Olja OWTIL 24.0 53 4.4 -19.8 332 292 46,7
FED CUSA) 3,75 Foppar 141600 0,6 38 1.6 9.9 450 14,0
ECE (Eurczonen) 2,40 Zink 37565 1.3 4.4 48 12,6 319 205
BOE (Storbritannien 3,75 regioner Guld 43923 0,9 7.4 -6,3 121 316 16
BOI (lapan) 100
BCB (Brasilien) 14,00
EBD||-\;;:|E;SE|S-||?HCU L;ng Sma rt’)rejlser.i kronar']'. Kronan har dock forsvagats
PEOC (Kina) 4‘35 sedan kriget i Iran bro} ut men denna trend har
N ' stannat av senaste manaden

Stibor 30 2,05



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator
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RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD
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GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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