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VECKOANALYSEN 19 AUGUSTI - 23 AUGUSTI

Annu lever hoppet

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Mellanstora techbolag
rapporterar i vantan pa Nvidia
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Spurce: LSEG Datastream, Sdderberg & Partners

Rapportsasongen borjar narma sig sitt slut, men annu
aterstar en vecka innan de senaste arens borsraket
Nvidia rapporterar. | vantan pa detta far vi istéllet ta del
av rapporter fran nagra mindre IT-bolag, som Palo Alto
Networks, Zoom och Snowflake. Mindre innebar att det
minsta av dem, Zoom, anda &r i paritet med Ericsson.
Aven dessa kan alltsad ha en viss marknadspaverkan,
dven om de inte hor till de omtalade jattarna.

Mdndag, Onsdag

Rintesankning vantas fran
Riksbanken
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Under tisdagen presenterar Riksbanken sitt nya
rantebesked. | dagslaget &r en sankning med 22 punkter
prissatt. Riksbanken kommer inte sanka med 22
punkter, men det innebéar alltsé att marknaden med
relativt stor sakerhet raknar med att Riksbanken
genomfor en "normalstor” sdnkning med 25 punkter nu
pa tisdag. Juli-inflationen l1ag i linje med Riksbankens
prognos, vilket ger stod for en séankning.

Tisdag

Hur gick egentligen tankarna hos
Fed?
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Nar recessionsoron var pataglig for ett par veckor
sedan, efter att arbetsmarknadsstatistiken hade varit
ovantat svag, var det manga marknadsaktorer som
stallde sig fragande till hur Fed egentligen téankte nar de
valde att lamna rantan oférandrad vid det senaste
motet. P& onsdag kommer svaret, nar deras
motesprotokoll offentliggors. Vid Jackson Hole-
symposiet far vi dven veta hur de ser pa framtiden.

Onsdag, Torsdag-Lérdag



MARKNADSKOMMENTAR

Annu lever hoppet

De senaste veckorna har en konjunkturoro fattat greppet om aktiemarknaden.

Forra veckan fick vi dock ett visst andrum nar den amerikanska detaljhandelsstatistiken
presenterades, och visade att ldget kanske inte ar fullt sa illa som alla fruktat.

Hoppet om en mjuklandning lever

Som vi kortfattat diskuterade i férra veckoanalysen har
marknaden under augusti greppats av en konjunkturoro, som
bidragit till de negativa marknadsrérelserna. Efter ovantat
svag arbetsmarknadsdata boérjade flera bedémare frukta att
Fed skulle misslyckas med att orkestrera en mjuklandning i
ekonomin och att en for lang period med for hoga rantor
istallet skulle forsatta USA i en recession. Detta gjorde bland
annat att investerare rdknade med att Fed skulle behova
paniksénka rantan. Marknaden prissatte under en kort
period ca 125 punkters rantesdnkningar, alltsa fem stycken
sankningar a 0,25, under de tre Fed-moten som aterstar i ar.

Nar vi i torsdags fick ta del av detaljhandelsstatistiken fran
USA for juli, pa samma dag som detaljhandelsjatten
Walmart rapporterade, lugnades denna oro rejalt. Bade
statistiken och rapporten f6ll marknaden i smaken och
boérsen studsade upp. Per stangning i torsdags hade det
amerikanska storbolagsindexet S&P 500 stigit med over 6
procent fran den 5:e augusti da stoket kulminerade.

Samtidigt har férvantningarna pa Fed fallit rejalt, och
marknaden prisar nu endast in 96 punkters sankningar under
resten av aret.

Rérelserna visar pa vikten av langsiktighet

Om det finns nagot att lara av de marknadsrorelser vi sett pa
sistone sa ar det vikten av langsiktighet i sina investeringar.
Det ar valdigt latt att ryckas med i oron och vilja sélja av sitt
innehav for att skydda sitt kapital, men ofta uppnar man
motsatt effekt med ett sadant agerande. Nar man val hinner
reagera sa har marknaden redan hunnit falla och innan man
hunnit sélja av sina innehav, vilket kan ta ett par dagar, kan
botten redan vara nadd. Det innebar att det enda man
astadkommer &r att lasa in en forlust genom att sélja, och
sedan missa att vara med pa aterhamtningen som sker
darefter. Det har ar ett grundlaggande misstag som manga
investerare gor, men med goda rad och en solid strategi for
langsiktig kapitalférvaltning hoppas vi kunna férhindra dessa
misstag hos vara kunder.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Starbreeze
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Synact Pharma
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Japan: maskinorder jun (Y/Y) kl 01.50 10,8% 1,8% Norge: BNP Q2 (Q/Q) kl 08.00 0,2% 0,3%
USA: demokraternas partikonvent 19-22 aug = s Sverige: industriorder jun (Y/Y) kl 08.00 -8,9% -
Frankrike: PMI ind./tjanster (prel) aug kl 09.15 44/50,1 44,6/50,5
MAN DAG Tyskland: PMl ind./tjanster (prel) aug kl 09.30 43,2/52,5 43,5/52,4
Eurozonen: PMl ind./tjanster (prel) aug kI 10.00 45,8/51,9 46,1/52,2
UK: PMlind./tjanster (prel) aug kl 10.30 52,1/52,5 52,2/52,8

TORSDAG Eurozonen: forhandlade I6ner indikator Q2 kil 11.00 - =

Eurozonen: ECB penningpolitiskt protokoll jul kI 13.30 = =

USA: nyanmalda arbetslosa veckodata ki 14.30 277K 225K
USA: PMlind./tjanster (prel) aug kl 15.45 49,6/55 49,4/54,2
Danmark: BNP (prel) Q2 (Q/Q) kl 08.00 1.4% 1% Eurozonen: konsumentfértroende aug ki 16.00 -13 -13
Sutziae il sepaeitetaniut, Q2 (00N 0200 0z Ua USA: forsaljning befintliga hem jul (M/M) kI 16.00 -5,4% 03%
Tyskland: PPIjul (Y/Y) ki 08.00 et 7% USA: Jackson Hole Economic Symposium 22-24 aug = =
TISDAG Riksbanken: rantebesked kl 09.30 3,75% 3,5%
Eurozonen: inflation jul (def) (Y/Y) kI 11.00 2,5% 2,6%
Riksbanken: presstraff om rantebeskedet kI 11.00 - - UK: GfK konsumentfortroende aug ki 01.01 -3 il
Turkiet: réntebesked kI 13.00 50% 50% Japan: inflationjul (Y/Y) ki 0130 2.8% Lo
Kanada: inflation jul (Y,/Y) ki 14.30 27% 27% Sverige: arbetsléshet jul kl 08.00 9,4% 9,4%
Frankrike: industrins férvantningar aug kl 08.45 95 96
Eurozonen: férvantningar KP11ar/3 ar kl 10.00 2,8%/2,3% -/2,3%
Japan: export jul (Y/Y) kl 01.50 5,4% 1,4% Kanada: detaljhandelsforsaljning jun (Y/Y) kI 14.30 1% 1,6%
Eurozonen: vakanser Q2 kl 11.00 2,9% - USA: forséljning nya hem jul (M/M) kI 16.00 -0,6% 2.3%
Kanada: PP jul (Y/Y)kl14.30 2,8% 3% USA: Fed-ordférande Powell tal kl 16.00 - -

USA: protokoll FOMC méte jul kl 20.00 = = UK: BoE-ordférande Bailey tal kl 21.00 = =




UTVECKLING

o
A kt I e m a r kn a d Rejil aterhdmtning pa borsen, med Japan och Nasdaq i spetsen
A |

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024 SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 40 -1 4 10 25 15 Utvecklade marknader 40 -3 2 n pa| 15
USA (S&PCOMP) 4,0 -2 5 12 28 17 USA (S&PCOMP) 4.0 -3 3 12 24 22
USA (Nasdaq) 5.4 -5 S 12 32 18 USA (Nasdag) 5.3 -6 4 3 27 3
Europa (STOXX 600) 2.6 -1 -2 7 16 10 Europa (STOXX 600) 3. -1 -2 ] 13 14
Sverige (SIXRX) 2,5 -3 -2 10 23 1 Sverige (SIXRXD 25 -3 -2 10 23 11
Tyskland (DAXD 3,4 -1 -2 7 16 9 Tyskland (DAXD 4,0 -1 -3 10 13 3
Frankrike (CAC40) 2.5 -2 -8 -2 S 2 Frankrike (CAC40) 3.1 -2 -9 1 3 5
Storbritannien (FTSE100) 21 2 -1 11 18 1 Storbritannien (FTSE100) 31 1 -1 14 15 17
lapan (TOPIO 79 -8 -2 3 21 15 lapan (TOPO 6,8 -2 1 5 15 14
Tillvaxt marknader 2.9 ) 1 1015 9
Hongkong (Hang Seng) 2,1 -2 -8 10 -1 6 Hongkong (Hang Seng) 2.1 -2 -9 11 -4 10
Shanghai (CSI 3200) 05 -4 -6 2 -0 0 Shanghai (C51 300) 0.6 -4 -7 3 -2 3
Indien (Sensex) 1.0 0 10 12 24 12 Indien (Sensex) 1.0 -2 7 N 19 18
Ygrasilien (Bovespa) 2,6 4 4 4 16 0 Brasilien (Bovespa) 2,8 1 -4 -5 1 -8

Varlden (USD) Varlden 39 -3 1 1 20 19
Globala sektorer (MSCI)
5] 39 (

IT 7.3 -5 9 16 44 25 IT 7.3 -4 7 16 30
[ndustri 3,0 -2 0 8 21 12 Industri 31 -2 -1 E 17 16
Kommunikationstjanster 14 -3 1 10 28 12 Kormmunikationstjanster 1.4 -4 -1 Il 24 23
Krafttérsdrining 1,1 4 2 12 21 15 Kraftfarsarjning 1.3 4 1 20 18 12
Material 19 -4 -5 4 9 1 Material 21 -4 -6 5 5} 4
Dagligvaror 1,4 2 1 7 8 9 Dagligvaror 1,5 2 0 8 4 12
Séllankspsvaror 5,0 -5 -1 1 11 5 Sdllankdpsvaror 5,0 -5 -2 2 7 9
Fastigheter 0,6 2 5 9 18 5 Fastigheter 0,6 1 4 10 12 9
Halsovard 2,0 2 5 8 16 15 Halsovard 2.1 2 4 ] 13 19
Bank och Finans 3,8 0 3 12 28 16 Bank och Finans 3.9 -1 1 3 24 20
Erergi 1.7 -1 -1 8 12 11 Erergi 15 -2 -3 9 8 14

All indexutveckling ér inklusive utdelningar

Den senaste manadens simsta sektorer hade bist avkastning forra veckan




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivasr)

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 1,96 196 2,26 2,68 2,71 3,571 2,32
Sverige 5 ar 1,84 1,81 2,00 2,32 2,43 2,96 2,02
Sverige 10 ar 1,94 1,93 2,06 2,31 2,48 2,82 2,07
USA 2 ar 4,05 4,04 450 4,79 4,65 5,09 434
USAS ar 3,76 3,79 4,07 4,42 4,29 4,43 3,86
USA 10 ar 3,89 3,24 416 4,39 4,31 4,28 3.87
EMU 2 ar 2,70 2,65 2,95 3,08 2,93 313 2,68
EnMU S ar 2,20 23 2,4 2,52 2,41 2,66 1,94
EMUT0 ar 2,20 216 2,38 2,42 2,38 2,62 2,00
Japan 10 ar 0,85 0,87 1,00 0,92 0,73 0,62 0,62
Riksbanken 3,75
FED (USA) 550
ECB (Eurczonen) 4,25
BOE (Storbritannien) 5,00
BOI (Japan) 0,10
BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 18,00
RBI (Indign) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 3,42

Dollarn har stirkts mot kronan under aret, men har forsvagats pa en

manads, tre manaders och ett ars sikt

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1025 -0,7 -1,7 -1,9 -1,7 -0,9 11
EURUSD 1,10 0,6 1,0 11 2,0 0,8 -05
USDSEK 10,50 0,0 -1,1 -1,9 0.4 -3,5 4.2
EURSEK 154 0,6 -0,1 -0,8 25 =27 3,7
GBPSEK 13,54 1,0 -1.,5 -0,2 2.9 -2,4 5.4
DEKSEK 155 0,6 0,0 -0,4 2,6 =25 4.4
NOKSEK 0,98 0,9 0,2 -1,9 -1,2 -5,0 G
USDIPY 148,0 1.0 -6,7 -4,7 -1,5 15 50
USDCNY 77 -0,1 -1,3 -0,7 -0,4 -1,7 11
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3255 -0,1 -3,2 -3,7 3.8 6,3 8,0
Olja (Brent) 81,4 25 -3,2 -2,0 -2, -2,5 4.8
Olja (WTD 79,7 1.8 2.8 -1.5 0,0 0.4 10,8
Koppar 9M5,5 2,8 5,7 -12,6 7.4 e 6,5
Zink 27625 1,0 -4.3 -6,7 15,8 21,0 39
Guld 2 490,0 25 1.4 47 239 30,8 20,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER
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Industri O
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Kraftforsorjning
Material
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OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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