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VECKOANALYSEN 19-23 OKTOBER 2026

Techoro nar rantorna stiger

Veckan har praglats av en kraftig nedgang i techbolag, framfor allt bland arets vinnare inom halviedarsegmentet.
Inflationsbeskeden fran USA agerade bensin pa brasan, da inflationen matt som KPI lag pa 3,7 procent i
september samtidigt som PPI, producentprisindex, éverraskade kraftigt pa uppsidan och landade péa 6,3 procent.
Detta 6kade forvantningarna pa en ny rantehojning fran Fed. Samtidigt vaxte oron for hur hégre rantor slar mot
skuldfinansierade Al-investeringar, och halvledarindex pressades. Det faktum att halvledarproducenten TSMC
levererade rekordvinst som Overtraffade estimaten rackte inte for att marknaden skulle sta emot det negativa
sentimentet. | veckan ligger fokus fortsatt pa rapporterna som trillar in samt utvecklingen pa rantemarknaden,
samtidigt som jakten pa en svensk statsminister fortsatter.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom boérs och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Ar Al-rallyt pa vig att tappa andan?
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Avkastning halvledarindex

Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Veckans oro drevs av kostnaden for att finansiera Al-utbyggnaden.
Nar obligationsrantan pa CoreWeaves skulder narmade sig 15
procent foll bolaget kraftigt, och andra Al-relaterade bolag féljde
efter. Nedgangen spred sig till Asien, dar sydkoreanska Kospi foll
7,6 procent och japanska Nikkei 4,9 procent i torsdags. Samtidigt
visar rapporterna fortsatt stark efterfragan: TSMC redovisade
rekordintakter och en bruttomarginal pa 66,4 procent. Aven
hollandska ASML, som tillverkar de maskiner som anvands for att
tillverka avancerade halvledare, levererade en dunderrapport. Vi
har fortsatt en positiv syn pa IT-sektorn som primart paverkas av
Al-utvecklingen, och beddémer att bolagen kommer fortsatta
prestera under kommande manader, dven om vagen dit blir skakig.

Marknadsrantorna far fortsatt stor
paverkan
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Statsobligationsrantor har stigit kraftigt runtom i varlden de senaste
manaderna, inte minst i USA. Det ar manga saker som spelar in i detta,
men nagra saker som driver en stor del av utvecklingen ar att
inflationen fortsatt ar klart 6ver malet, vilket cementerades férra
veckan da KPI kom in pa 3,7 procent, att kriget i Iran fortsatt haller
oljepriset hogt, och faktiskt att den amerikanska konjunkturen
Overlag ar fortsatt starkt. Pa indexniva har aktiemarknaden hanterat
de hoga réantorna valdigt val, men dyker man djupare sa ser man att
det under aret framfor allt ar techbolag med enorm vinsttillvaxt som
drivit borsen. Manga bolag pressas hart av rantelaget, och detta
kommer fortsatta ha stor paverkan framover.

Svenska banker 6ppnar bockerna
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners
Forra veckan rapporterade Nordea, och resultatet blev en
besvikelse for marknaden. Nordea foll kraftigt pa rapporten och
aven de andra svenska storbankerna fick sig en torn. Denna
vecka bjuds vi pa rapporter fran évriga tre, Swedbank,
Handelsbanken och SEB. SEB véantas leverera en vinsttillvaxt pa
omkring sju procent jamfort med samma kvartal foregaende ar.
Swedbank vantas & andra sidan leverera en vinstminskning i
ungefar samma storleksgrad, som dock ar kopplad till en redan
aviserad omstrukturering. Nagot som ligger i fokus ar
kredittillvaxten, da detta hanger ihop med férhoppningen om en
forbattrad konjunktur. Vi har en fortsatt positiv syn pa Nordiska
Aktier, som hittills gynnats av bankernas fina avkastning.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

HANDELSER

China: GDP (QQ)/(YY) Q3 04:00

China: Industrial Qutput (YY) Sep 04:00
China: Retail Sales (YY) Sep 04:00

China: Urban Invest. (YTD)(YY) Sep 04:00
China: Unemp. Rate Urban Area Sep 04:00
UK: Rightmove House Prices (MM)/(YY) Oct
Canada: CPI (MM)/(YY) Sep 14:30

Canada: CPI BoC Core (MM)/(YY) Sep 14:30
USA: NAHB Housing Market Index Oct 16:00

China: Loan Prime Rate 1Y/5Y Oct 03:00
Germany: PPI (MM)/(YY) Sep 08:00

UK: ILO Unemployment Rate Aug 08:00

UK: Avg Weekly Earnings 3M (YY) Aug 08:00
UK: Claimant Count Change Sep 08:00
Germany: ZEW Expectations Oct 11:00
Germany: ZEW Current Cond. Oct 11:00

USA: Housing Starts Sep 14:30

USA: Building Permits Sep 14:30

Japan: Exports (YY) Sep 01:50

Japan: Imports (YY) Sep 01:50

Japan: Trade Balance Sep 01:50

UK: CPI (MM)/(YY) Sep 08:00

UK: Core CPI (YY) Sep 08:00

UK: CPI Services (MM)/(YY) Sep 08:00

FOREGAENDE
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TORSDAG

FREDAG

HANDELSER

South Korea: BoK Base Rate Oct 03:00
Norway: Unemployment (LFS) Sep 08:00
France: Business Climate Oct 08:45

UK: CBI Trends Total Orders Oct 12:00
USA: Initial/Continuing Claims w/e 14:30
Euro Zone: Consumer Conf. Flash Oct 16:00

Japan: CPI Overall/Core (YY) Sep 01:30
Japan: Mfg/Comp. Flash PMI Oct 02:30
UK: Retail Sales (MM)/(YY) Sep 08:00
Germany: Mfg/Svcs Flash PMI Oct 09:30
Euro Zone: Mfg/Svcs Flash PMI Oct 10:00
Euro Zone: Composite Flash PMI Oct 10:00
UK: Mfg/Svcs Flash PMI Oct 10:30
Canada: Retail Sales (MM) Aug 14:30
USA: Mfg/Svcs Flash PMI Oct 15:45

USA: U Mich Sentiment Final Oct 16:00

FOREGAENDE
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader Utvecklade marknader

USA (S&P 500 Index) -19 15 2,0 9.4 16,9 12,2 USA (S&P 500 Index) -3,0 2,7 4.6 17.8 22,8 212

USA (Nasdag) -4.5 07 1,1 8,8 16,6 13,0 USA (Nasdaq) 55 19 3,8 17,2 225 21,3

Europa (STOXX 600) 2,1 13 0,6 6,5 16,3 11,9 Europa (STOXX 600) 1,6 0,0 15 9.6 17,7 15,1

Sverige (SIXRX) 15 1.5 38 5,4 16,3 12,1 Sverige (SIXRX) 15 1.5 38 5,4 16,3 12,1

Tyskland (DAXD 2,1 0.3 2,8 6.1 5.6 4.6 Tyskland (DAX) 1,6 -1.0 3,8 9,2 6,2 7.6

Frankrike (CAC40) 2,0 -1,9 -4.6 -0,9 0,3 0.6 Frankrike (CAC40) 15 -3,2 -3.,8 2,0 1.6 3, Sydkoreanska KOSPI
Storbritannien (FTSE100) 3,2 1,9 3,8 4.4 12,0 12,5 Storbritannien (FTSE100) 3,1 2,4 5,4 1.0 243 12,2 visade aterigen upp
lapan (TOPEO -1.0 1,0 19 7.8 29,8 21,8 lapan (TCPEX -1.7 0,4 7.5 17,1 30,2 29,8 sin volatilitet. Indexet

har stigit 57,5 procent

Tillvaxtmarknader Tillvaxtmarknader i &r, men foll 14,8

Hongkong (_Hang Seng) -0, —ZIJ"C.' -25 -6,1 -3, : -3,0 Hongkong (_Hang Seng) -1,2 -0.8 0,0 O? 0,4 3,3 procent férra veckan.
Shanghai (CSI300) -3,3 -6,8 -10,7 -10,4 -7.6 -8,2  Shanghai (C51300) -4.3 -5,4 -7.2 -1.6 3, 3,
Indien (Sensex) 3,1 0,6 -2,9 -3.4 -95 -11,5  Indien (Sensex) 40 29 1,1 2.2 -121 =101
Sydkarea (KOSPIL) -14.5 -15,6 -16,8 -8,7 531 35,8 Sydkorea (KOSPI) -14.8 -12,3 5,1 8,8 711 575
Talwan (TAIEX) -4.5 2,8 3,7 28,6 73,4 65,3 Taiwan (TAIEX) -0,8 2,4 a,l 34,8 72,2 72,1
Brasilien (Bovespa) -1,7 10,7 18,2 4.4 445 27,5 Brasilien (Bovespa) -4.6 13,5 21,7 10,9 62,0 47,6

Virlden (USD)

Globala sektorer (USD) Globala sektorer

IT -7.3 -0,3 2,2 18,3 30,1 277 1T -8,4 0,8 55 275 36,3 37,0
Industri -0,7 -0,7 -39 -1.6 12,0 95 Industri -15 -0,1 -1.2 5,0 16,3 16,4
Kormmunikationstjanster -1,4 -1,2 -2,0 -3,0 4.4 0,1 Kommunikationstjanster -2.4 -0, 0,7 43 ER 71
Kraftfrsarining 2,1 2.8 -3.5 -4.9 3.4 5.8 Kraftfarsdrining 1.2 3.3 -1,.4 1.1 7.6 12,4
Material 0,0 -0,6 4.4 -2.3 16,6 11,6 Material -0,8 -0,3 6,8 35 22,3 18,9
Dagligvaror 52 &5 3, 8,2 12,0 12,4 Dagligvaror 473 7.2 58 15,4 16,8 19,7
Sdllankdpsvaror -0,6 1,8 -3,8 -3.8 -3,6 -5,7  Sallankdpsvaror -1.5 2.7 -1, 3.3 0,5 0,7
Faﬂst'\gh?ter q,3 -0,3 -5,9 -43 17 ?{f F§§t|gh?ter Q,Z 05 7?4 . 23 :@5 1@,‘? IT-sektorn foll kraftigt
Halsovard 3,4 4,6 6,3 14,4 18,4 ki,fﬁ Halsovard. 2,5 5.6 S5 22,3 23,4 18,2 da marknaden oroade
Bank och Finans 1.4 1,4 -1,2 8,2 171 9.1 Bank och Finans 0,6 -1,0 1,2 15,2 221 16,0 sig for de hdga réntor
Energi 4,1 6,2 17,8 16,8 56,0 47,8 Energ 3,3 7.0 20,7 245 63,0 57.4

som manga Al-bolag
betalar.

All indexutveckling dr inklusive utdelningar




UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor yield % Valutor (%) 3man 6 man 1ar

Sverige 2 ar 2,73 2,71 2,76 2,37 2,24 1,81 2,10 Dollarindex 101,8 -0,4 1,6 11 3,7 3,6 3,6

Sverige 5 ar 2,96 3,00 3,03 2,59 2,47 2,1 2,41 EURUSD 113 0,5 -2,5 -1,7 -4.,4 -3,6 -4,2

Sverige 10 ar 317 3,21 3,24 2,95 2,76 2,52 2,77 USDSEK 9,90 -11 1,2 2,6 7,7 51 7,4

USA 2 ar 472 479 4,74 416 3,78 3,44 3,49 EURSEK 11,14 -0,6 -1.3 09 3,0 13 29

USA 5 ar 488 5,03 487 428 3,91 3,55 3,70 GBPSEK 13,22 -0,1 04 1,6 6,4 4.4 6,6

USA 10 &r 5,07 5724 5,01 4,56 4,31 3,96 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0

USA 30 ar 5,43 5,60 536 5,09 494 4,59 484 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

EMU 2 ar 3,06 3,10 3,21 2,76 2,48 1,90 2,09 USDJPY 157,9 -0,3 1,8 -2,8 -0,8 4.7 0,8

EMU 5 ar 3,18 3,24 3,30 2,85 2,67 212 2,40 USDCNY 6,69 -0,1 -0,3 -1.2 -1,9 -6,1 -4,3

EMU 10 ar 3,38 3,46 3,49 3,1 3,00 2,53 2,82

Japan10 ar 2,92 2,99 2,97 2,68 2,38 1,64 2,04 Ravaror (%) Kurs 5dag 1madn 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 542, 1,3 11 12,8 14,2 48,4 448

Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 105,9 1,0 01 25,7 6,4 733 741

Riksbanken 1,75 Olja (WTI) 108,2 16,2 4.4 35,2 12,2 85,6 89,0

FED (USA) 4,00 Koppar 14.347,0 -1.3 0,8 55 8,1 34,8 15,5

ECB (Eurozonen) 2,65 Amerikanska rantor foll under veckan, Zink 3 664,5 -3,7 -3,9 2,0 7,0 23,3 17,6

BOE (Storbritannien) 3,75 trots att inflationen kom in hogre an Guld 4180,0 -01 -4,0 47 -13,0 -2 -3,3

BOJ (Japan) 1,25 vantat.

BCB (Brasilien) 13,75

BOR (Ryssland) 14,00

RBI (Indien) 5,50 Oljepriset fortsatter ligga pa hoga nivaer.

PBOC (Kina) 435

Stibor 3M 2,1



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
Nordiska aktier
Globala aktier

Réantor

Alternativa

(O Foregsende betyg (24/2-2026)

RANTOR - ALLOKERING
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Investment Grade

High Yield
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VALUTOR

UsD @ SEK
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Disclaimer

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allmdanna rekommendationer och analysen
utgér séledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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