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VECKOANALYSEN 2-6 NOVEMBER 2026

Veckan med stort 'V’

Sa ar vi da inne i den vecka da allt verkar handa! Mellanarsval i USA dar demokraterna kan andra fardriktning for
inrikespolitiken, ett penningpolitiskt besked fran Riksbanken med en trolig hdjning samt rapporter fran bolag
sasom Apple, AMD, Super Micro och Qualcomm. Allt detta under en turbulent tid for teknikrelaterade aktier.

Efter en formidabel var har manga globala teknikbolag haft en mer utmanande hdst och under oktober har det
mer tekniktunga Nasdaq 100 fallit tillbaka. En anledning ar rantelaget som kommit upp i sparen av en alltmer
utdragen konflikt i Mellandstern. Detta leder till en hogre diskonteringsfaktor som drabbar bolag vars aktier haft
stora uppgangar men aven bolag med stor vinsttillvaxt. Ovanpa detta har vissa bolag inte lyckats dvertyga om att
stora Al-investeringar kommer leda till kassafloden i nartid. Sedan lanseringen av ChatGPT har dock antalet
arsvinster man ska betala for ett globalt IT-bolag aldrig varit lagre an idag och nar tillgangspriser fallit till foljd av
de hoga rantorna utgor det aven en potential vid en trovardigt fredsavtal i Mellanostern.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Haller Demokraternaini mal?

Ack Nasdaq

Utveckling av 100 USD sedan arsskiftet
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Under hosten har vissa teknikbolag i Tillvaxtmarknader
underpresterat och under oktober kom turen till USA. Det mer
tekniktunga aktieindexet Nasdaq 100 sjonk och har nu gatt ungefar
lika bra hittills i ar som det bredare S&P 500. En anledning ar de
hoga rantor som foljer i sparen av ett allt mer utdraget krig i
mellandstern som drabbar tillvaxtbolag, annonsintakter som inte
dvertygar (sdsom i fallet med Alphabet) men ocksa en skepsis mot
att de stora Al-investeringar kommer generera nagra storre
kassafloden i nartid. Denna sistnamnda faktor ar en anledning till
att Intel foll 45% under oktober manad. | veckan far vi mer
information fran bolag som Apple, AMD, Super Micro och
Qualcomm.

Pa tisdag 6ppnar vallokalerna i det viktiga amerikanska
mellanarsvalet till kongressens representanthus samt kongressens
senat. Demokraterna har en langre tid haft dvertaget i
opinionsmatningar till representanthuset, men har de senaste
veckorna fatt okat stod dven till senaten. En seger for Demokraterna i
saval representanthus som senat skulle kunna fa stor paverkan pa
amerikansk inrikespolitik for en lang tid framover. Betydelsen av en
Demokratisk valseger ligger i moéjligheten att omforma presidentens
agenda, och paverka fragor sdsom budget, vard och rattsvasende
under de kommande aren.

Riksbanken hojer

Sannolikheten att ett parti kontrollerar senaten efter veckans val 4
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—— Demokratema —— Republikanerna —Riksbankens styrranta enligt marknadens prissattning

| veckan lamnar Riksbanken ett nytt rantebesked. Vid det forra
motet i september meddelade Riksbanken att de raknade med att
paborja rantehodjningar redan i host. Vid ett tal i oktober
understrok riksbankschef Thedéen att han tyckte det var lampligt
att hoja redan nu i november, nagot som kan tolkas som en signal
fran den samlade direktionen. Med stor sannolikhet levererar
darfor Riksbanken en hojning av styrrantan fran 1,75 till 2%. Vi
kommer dock inte fa nagra nya prognoser men marknaden
kommer lyssna pa signaleringar i pressmeddelanden och
uttalanden pa presskonferensen om den framtida rantebanan.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshan

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

TORSDAG

FREDAG

AcadeMedia

Investment AB Latour
NCC

Truecaller

NOBA Bank Group
Resurs Holding
Verisure

Medicover
Cloetta

Ambea

Nobia

G5 Entertainment

Skanska

MTG
Camurus
Bure Equity
Hufvudstaden
Yubico

Attendo
BTS Group
Haypp
Fractal
Gaming

Apple

Check Point Software
Estée Lauder

Marriott International
ON Semiconductor
Palantir Technologies

Advanced Micro Devices

(AMD)
Amgen

Apollo Global Management

Arista Networks
Bayer

Ahold Delhize

Aker ASA

Albemarle

AppLovin

Arm Holdings

BMW

Circle Internet Group

Airbnb
ArcelorMittal
Atlassian

Axon Enterprise
Cloudflare
Commerzbank
ConocoPhillips
Cummins

DBS Group

Charter Communications
Constellation Software

EchoStar
Humana

delser

UTL. RAPPORTER

Ryanair
Vertex Pharmaceuticals
Williams Cos
Block Intesa Sanpaolo
Booking Holdings Keurig Dr Pepper
Eaton Marathon Petroleum
Energy Transfer Pfizer
Ferrari Shopify
Fiserv Super Micro Computer
CVS Health HubSpot Novo Nordisk
Datadog Kraft Heinz Qualcomm
Emerson Electric Leonardo Uber Technologies
Expedia Marks & Spencer Vonovia
Fair Isaac McDonald's
Flutter Entertainment McKesson
GlobalFoundries Medline
Deutsche Telekom Parker-Hannifin
DHL Group Rheinmetall
Kimberly-Clark Sony Group
Maersk Toyota Motor
Microchip Technology  Viasat
Monster Beverage
Monte dei Paschi
National Grid
Nintendo
Oklo
Vistra

Mitsubishi Heavy Industries

Moderna

OVRIGT

15:00 Roche: Berenberg Pharma CFO Series

13:00 Wartsila: Kapitalmarknadsdag

ZKB Swiss Equities Conference: Novartis, Roche
(08:00)

BancAnalysts-konferensen i Boston: JPMorgan
14:50, Wells Fargo, Bank of America 23:00
AASLD (leversjukdomar): Gilead
Handelsbanken Nordic Insights Day: Autoliv



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

HANDELSER

Sweden: Silf PMI Mfg Oct 08:30

UK: Manufacturing PMI Oct F 10:30
USA: S&P Global Mfg PMI Oct F 15:45
USA: ISM Manufacturing Oct16:00
USA: ISM Prices Paid Oct 16:00

USA: Construction Spending Sep 16:00

Australia: RBA Cash Rate Target 04:30
USA: JOLTS Job Openings Sep 16:00

USA: Factory Orders (MoM) Sep 16:00
USA: Core Cap Goods Ord/Ship Sep F 16:00
USA: Mid-term elections

Sweden: Silf PMI Services Oct 08:30
Sweden: Riksbank Policy Rate 09:30
Euro Zone: Services PMI Oct F 10:00

UK: Services PMI Oct F 10:30

Euro Zone: CPI (YoY) Oct P 11:00

Euro Zone: CPI Core (YoY) Oct P 11:00
USA: ADP Employment Change Oct 14:15
USA: Trade Balance Sep 14:30

USA: ISM Services Index Oct 16:00

FOREGAENDE
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1.2%

2%

3.9%

75k
-$104.9b
54.8

TORSDAG

FREDAG

HANDELSER

Sweden: CPI (YoY) Oct P 08:00

Sweden: CPIF (YoY) Oct P 08:00
Sweden: CPIF ex. Energy (YoY) Oct P 08:00
Norway: Central Bank Deposit Rate 10:00
UK: Construction PMI Oct 10:30

Euro Zone: PPI (YoY) Sep 11:00

USA: Challenger Job Cuts (YoY) Oct 11:30
UK: BoE Bank Rate 13:00

USA: Initial Jobless Claims w/e 14:30
USA: Continuing Claims w/e 14:30

USA: Productivity/Unit Labor 3Q P 14:30

Japan: Labor Cash Earnings (YoY) Sep 00:30
Sweden: Budget Balance Oct 08:00

Euro Zone: Retail Sales (YoY) Sep 11:00

USA: Nonfarm Payrolls Oct 14:30

USA: Unemployment Rate Oct 14:30

USA: Avg Hourly Earnings (YoY) Oct 14:30
USA: Private Payrolls Oct 14:30

USA: Manufacturing Payrolls Oct 14:30

USA: U. of Mich. Sentiment Nov P 16:00

USA: U. of Mich.1Y Infl. Nov P 16:00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) S5dag 1min 3 mdn
Utvecklade marknader -0,2 -0,8 1,2
USA (S&F 500 Index) -0.6 -0,2 2,2
USA (Nasdag) -20 -5,3 14
Europa (STOXX @00) 18 20 -0,
Sverige (51XRX) 25 03 13
Tyskland (DAX) 25 25 0,8
Frankrike (CACAQ) 2.4 02 -5.7
Storbritannien (FTSE100) 0.4 13 -0,7
lapan (TOPIX) 0,0 -35 13

Tillvaxtmarknader

6man

5,1
57
25
7.3
7.4
63
0.4
4.9
75

1ar

12,8
12,4
2.5
16,0
13,6
71
0.9
15,4
22,9

2026

1,3
1.8
10,0
12,3
16
54
0.7
1.0
18,8

SEK (%)

Utvecklade marknader
USA (S&P 500 Index)
USA (Nasdaqg)

Europa (S5TOXX 600)
Swverige (51XRX)
Tyskland (DAXS
Frankrike (CAC40)
Storbritannien (FTSE100)
Japan (TOPIX)

Tillvaxtmarknader

5 dag

-5
-2.9
0.4
25
12
11
-0.5
-1.4

Tman

Uppforsbacken for IT
och Kommunikation

senaste manaden
reflekteras i Nasdaq

3min 6 min

-2,3 51 12,4
-6,7 4.2 2.9
-13 -0.3 2.6
0.8 13 7.4
-0.8 0.6 75
-3.0 -6,0 16
0.6 18 2.9
-5,1 53 13,7

1ar

17,2
13,1
1a,7
13,6
7.7
15
204
253

Hongkong (Hang Seng) 0,2 -5.2 -9,2
Shanghai (C51300) -29 -84 -n.a
Indien (Sensex) 18 28 -4.3
Sydkorea (KOSPI) 3.8 -15,7 3,2
Taiwean CTAIEX) -8 -5,7 13,6
Brasilien (Bovespa) 18,1 -9.9 -5,2
Varlden (USD) -0,3 -1,6 1,2

Globala sektorer (LUSD)

IT -13 -76 3.6
Industri 14 -19 -4.7
Kommunikationstjanster -6,7 -12.7 -78
Kraftidrsorjning 13 7.0 -0.8
Material 0,3 -23 -0,6
Dagligvaror 10 101 46
Séllank&psvaror 05 2.2 -0.4
Fastigheter 15 41 -4.2
Halsoward 31 2.2 nz2
Bank och Finans 0.6 12 -2.0
Energi 08 15 15,3

lindexutveckling dr inklusive utdelningar

-7.4

-15,6
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-125

17,7
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7.2
-3.5
-2.8
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2,0
14,3

-85
-13.4

-10.9

428
627
129

12,9

20,1
8.3

11,5

Hongkong (Hang Seng)
Shanghai (C51300)
Indien (Sensex)
Sydkorea (KOSP()
Taiwan (TAIEXD
Brasilien (Bovespa)

Globala sektorer
IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftfarsorjning

M aterial

Dagligvaror
Séllankdpsvaror
Fastigheter

Halsowvard

Bank och Finans

Energi

-0.1
-3.6
0.9
21
-27
-24.6

-6,6 -6,6 -8
-2.0 -8,0 =79

2.2 -0.9 3,7
-15.8 14.3 3.4
-9.3 16,3 216
-15,4 -2.0 -125

-9.2 6,8 121
-3.5 -2.3 0.8
-14,0 -5.2 -6
51 12 ol
-3.7 17 20
25 71 12,7
07 23 22
25 -1.6 28
77 14,0 28,7
-0.4 04 14,3

10,0 18,2 201

-55
-3.5
-13,3
591
59,7
16,7

24.8
12,1
-6,6
E
201
20,6
-7
9.8
28,8
19,2
59,9

IT och Kommunikation
har haft en svar manad

333
14,0
-6,1
13,2
13,2
20,7
-01
12,3
254
15,2
595



UTVECKLING

Senaste manaden har

Réintor, valutor & ravaror

Rantor {aktuella och historiska nivier) Walutor

Nominella rantor  yield % m Valutor (%)
Sverige 2 ar 2,72 269 275 2,39 240 1,91 210 Dollarindex 1012 0.1 0.4 20 3.9 2,4 3,
Swerige S ar 295 293 3,03 272 257 219 2,41 EURLISD 1,12 -0.4 -1.7 -3,0 -4.8 -3.5 -5.0
Sverige 10 ar 312 3.1 3,25 3,01 278 255 277 USDSEK 9823 -0.2 -15 2 3 4.2 6,7
LSA 2 ar 453 469 487 423 3,87 363 3,49 ELIRSEK 10,28 -1.3 -3.2 -0,2 11 0.6 14
LISAS & 470 482 508 438 401 372 3,70 GEPSEK 13,17 -0 -0.6 2 48 2 2
LSA 0 ar 490 500 528 467 4. 40 407 414 DKKSEE 142 -0.3 2.2 2 =31 -2, 0.0
LSA 30 ar 52 533 564 5.21 500 465 484 MNOKSER 0,24 -0,2 -25 -5,3 -6.6 -12.0 -14.5
ErALL 2 &r 5,02 303 319 277 259 197 209 LISDIPY 1575 05 02 -2 0.5 2.2 05
EMALLE &r ERl 314 3,33 2823 272 220 2,40 LSDCMY 5,66 -0,2 -0.7 -15 -2 -5, 4 -4.8
EfALITO &r 3,29 332 3,55 314 300 260 2.82
lapan 10 ar 277 280 3,03 276 2,47 163 204 Ravaror (%) Kurs 5 dag Tmidn 3m3dn 6Gman 1ar 2026
Ravaruindex 5317 -1.7 0,5 2,0 &, 1 419 420
Olja (Brent) 15,0 14 nl 292 07 773 89,0
Riksbanken 1.75 Olja CWTID 107.6 2.7 17.3 26,3 -1.0 753 278
FED CLISAS 400 Koppar 141545 -1.2 -1.8 26 9.0 29.7 13,9
ECE (Eurozonen) 2,65 Zink 38425 2.6 0,3 5,1 14.3 26,5 23,3
BOE (Storbritannien 3,75 Guld 38950 -25 -5, 4 -4.6 -15,7 -25 -99
BOJ (Japan) 1.2
BECE (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 14,00

RE| (Indien) 550 Riksbanken stér redo att hoja fran 1,75
PEOC (Kina) 435

till 2,00

Stibor 30 214



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

(O Foregsendebetyg (24/2-2026)

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk @

VALUTOR

USD @ SEK
EUR @ SEK
EUR o USD

AKTIER - GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet™

Tillvaxtmarknader

*utvecklade marknader
AKTIER - GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Enerqi



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rorande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen
utgér saledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor sdka finansiell rddgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller férsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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