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VECKOANALYSEN 21 OKTOBER - 25 OKTOBER

Skramselhickan som forsvann

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Svenska serieforvarvare
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Under de kommande dagarna kommer rapporter fran
bolag dér vi har innehav i var nordiska aktieportfolj,
inklusive de tre storsta serieforvérvarna i Sverige
Addtech, Indutrade och Lifco. Dessa foretag forvantas
redovisa en forséljningstillvéaxt mellan fyra och sju
procent, huvudsakligen drivet av de senaste 12
manadernas genomférda forvarv. Organiskt vantas de
vaxa mellan minus en och plus tva procent.
Aterhamtningen vantas ta fart férst under 2025.

Nar kommer optimismen till Europa?
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Europa &r i en lagkonjunktur som tyngs av olika faktorer
sdsom tysk tillverkningsindustri. For att stodja
ekonomin och fa upp inflationen sénker ECB styrrantan.
Ar sankningstakten tillrdcklig? Som konjunkturindikator
anvands bland annat inképschefsindex. Pa torsdag far vi
ny data for denna serie for Eurozonen.

Torsdag

Svenska producentpriser pa laga nivaer
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Svensk inflation har haft en nedatgaende trend och
Riksbanken har nu borjat sénka styrréntan for att fa
inflationen att plana ut pa 2%. Verkar
inflationsindikatorer plana ut under 2% har Riksbanken
signalerat en alltfor hog styrranta. En bra
inflationsindikator ar producentpriser. Data pa dessa
priser far vi pa fredag.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Skramselhickan som forsvann

Rapporten fran ASML skapade skramselhicka for IT-sektorn och de som raknat
med fortsatt stora Al-investeringar. IT sektorn aterhamtade sig dock nar det stod klart att
ASMLs rapport inte var en signal om avtagande Al-investeringar.

Skramselhickan som forsvann

Forra veckan foll ASML kraftigt pa sin rapport dar bland annat
orderingangen utgjorde en besvikelse. ASML producerar maskiner
som anvands vid tillverkningen av halvledare, varfor flera andra IT
bolag sasom NVIDIA i viss utstrackning drogs med i fallet.
Halvledarmarknaden ar dock tudelad. Efterfragan ar hog pa
halvledare som kan anvdndas inom Al medan efterfragan pa
halvledare fér anvandning inom industrin visar en langsam
aterhamtning. ASML, vars storsta kund &r Intel, drogs med av den
langsamma utvecklingen inom industrin och Intels uppskjutna
investeringar och andra kostnadsbesparingar. Nar det stod klart
att ASMLs orderingang inte var ett tecken pa en avmattning for
Al-relaterade investeringar steg ater IT-sektorn som &aven fick stod
av rapporten fran TSMC samt kommunikationssektorn som fick
stdd av Netflixs rapport.

Svensk rapportsasong igang

Forra veckan presenterade ABB ett resultat 6ver forvantan, vilket
kan ses som en positiv konjunktursignal. | dagarna rapporterar fler
foretag inom industrin, daribland Atlas Copco, SSAB och Alfa
Laval. Pa den amerikanska marknaden rapporterar giganten
Amazon. Tillsammans med Tesla, som ocksa rapporterar i veckan,

utgor de 6ver 25 procent av sdllankdpshandeln och ger darfor en
tydlig inblick i konsumenters kdpmonster. Vi ser aven fram mot
rapporter fran serieférvarvare som vi foljt.

Fler centralbanker mjuknar

Forra veckan presenterade ECB sitt rantebeslut. Som vantat
sanktes styrrantan med 0,25 procentenheter. ECBs chef Lagarde
tolkades dock som relativt mjuk pa den efterféljande
presskonferensen, varfér marknadsrantor sjonk nagot. Framover
vantas nu ECB sanka styrrantan med atminstone 0,25
procentenheter. For motet i december prissatts en viss sannolikhet
for en sankning med 0,50 procentenheter. Flera centralbanker har
saledes mjuknat. Riksbanken ansags relativt mjuk vid sitt senaste
mote och nu ECB. Vilken &r nasta centralbank att gora en mer
tydlig vandning at det mjukare hallet? En kandidat kan vara Bank
of England! Manga inflationsindikatorer har indikerat att
inflationen &r pa vag ned i Storbritannien och férra veckan fick vi
inflationsdata som kom in pa laga 1,7 procent, tydligt under
analytikers estimat.

Vi valkomnar Bank of England upp pa den mjuka scenen!



BORSKALENDER

Bors- och bo

TORSDAG

Sandvik
Active Biotech

Ratos
Tele2
Bravida
Fabege
Lifco
Munters
Saab

SHB
Husgvarna
Intrum
Stillfront
Swedbank
Volvo Cars
Dometic

Axfood
BHG
Billerud
Essity
SEB

Telia
Alfa Laval

Hexatronic
Vestum
NCC

Beijer Alma
Cloetta
Kindred
Knowit

Viaplay
Boliden
Inwido
Biogaia

M
Wallenstam
Alleima

Dynavox
Nyfosa
SSAB
Thule

Lime

Assa Abloy
Bilia

Betsson
Bonava
Evolution
Granges
Mips
Trelleborg
Stora Enso

Svedbergs
Lagercrantz
Byggmax
Balder
Castellum
Catena
Electrolux

Profilgruppen
Bulten
Probi

Humana
Rottneros
C-Rad

Atlas Copco
VBG

Ework

B3 Consulting

Academedia
Hemnet
Sleep Cycle
Addtech
Addnode
Reijers
Fortnox

Epiroc
Hexagon
Nordnet

Peab

SCA

Episurf Medical
Actic

Biotage
Haki Safety
Havsfrun
Heba
Midsona
Nyfosa
OX2

Sedana Medical
Cellavision
Holmen

Corem

Solid Férsakring
Coor

Lindab

Balder

Green Landscaping
Dios

Enea

Tobii

Instalco

Ependion

lagshandelser

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

3M Co
GE Aerospace
General Motors

Philip Morris International
Verizon Communications

Teladoc Health
Texas Instruments

AT&T

Boeing

CME Group
Coca-Cola Company
GE Vernova
Newmont
QuantumScape

Keurig Dr Pepper
Amazon.com
Fiskars

TGS

Nordic Semiconductor

Aon
Norwegian
Schibsted

ServiceNow
Tesla

Atea
Storebrand
DSV

OVRIGT

Exklusive utdelning: Epiroc (1,90 SEK)
Husgvarna (2,00 SEK)

Kapitalmarknadsdag: EQT kI 16.00-19.00

Kapitalmarknadsdag: Kinnevik kI 09.00-15.00

Exklusive utdelning: Beijer Ref (0,65 SEK)

Exklusive utdelning: Cibus (0,07 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Sverige: Svensk Handel E-handelsindikator kl 06.00
Tyskland: PPl sep (Y/Y) kl 08.00

IMF: global konjunkturprognos kI 15.00
USA: Richmond Fed tillverkningsindex okt ki 16.00
Eurozonen: ECBs Lagarde tal kl 16.00

Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

Eurozonen: hushallens konf. ind. okt (prel) kI 16.00
USA: férsaljning bef. bostader (M/M) sep ki 16.00
USA: Fed Beige boken kI 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

-0,8%

-21

4,25%
-12,9
-2,5%

VANTAT

-1,2%

3,75%
-121
1%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: PMl tillverkning/tjanster okt (prel) kl 02.30
Finland: PPl sep (Y/Y) kl 07.00

Norge: arbetsloshet sep kl 08.00

Danmark: industrins férvantningar okt kI 08.00
Frankrike: industrins férvantningar okt kl 08.45
Frankrike: PMI tillverk./tjanster okt (prel) kl 09.15
Tyskland: PMl tillverk./tjanster okt (prel) kl 09.30
Eurozonen: PMl tillverk./tjanster okt (prel) kI 10.00
UK: PMl tillverk./tjanster okt (prel) kl 10.30

USA: nyanmalda arbetslésa veckodata ki 14.30
USA: PMl tillverk./tjanster okt (prel) kl 15.45

USA: férsaljning nya bostader sep (M/M) kI 16.00
USA: Kansas Fed tillverkningsindex okt kIl 17.00

UK: GfK konsumentfértroende okt kI 01.01

Japan: KPI Tokyo-omradet okt (Y/Y) kl 01.30
Sverige: Svensk Handel Handelsbarometer kl 06.00
Sverige: PPl sep (Y/Y) kl 08.00

Tyskland: IFO-index okt kI 10.00

Kanada: detaljhandel aug (M/M) ki 14.30

USA: order varaktiga varor sep kl 14.30

USA: Michigan konsumentsent. okt (def) kl 16.00

FOREGAENDE

49,7/531
-2,3%
4%

3
98
44,6/49,6
40,6/50,6
45/51,4
51,5/52,4
241000
47,3/55,2
-4,7%
-18

-20
2,2%

1,2%
85,4
0,9%
0%
70,1

VANTAT

49,8/52,7
-1,4%
4%
3
97
44,9/50
40,7/50,8
45,3/51,2
51,7/52,4
245000
48,2/54,9
-0,4%
-16

-21
1,8%

2,4%
859

0,6%

-0,9%
68,9



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 0,6 4 5 16 34 20
USA (S&PCOMP) 0,9 4 §] 18 38 24
USA (Nasdagq) 0,8 5 19 40 24
Europa (STOXX 600) 0.6 2 3 7 22 13
Sverige (SIXRX) 01 1 -1 7 31 13
Tyskland (DAX) 1.5 5 7 10 30 17
Frankrike (CAC40) 0,5 2 C -3 13 4
Storbritannien (FTSE100) 1.3 1 3 8 14 12
Japan (TOPIX -0,6 & -5 2 20 16

Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)

Shanghai (CSI300) 1.1 24 12 3 12 18
Indien (Sensex) -0,2 -2 0 3 25 14
Brasilien (Bovespa) 0,4 -2 2 5 14 -3
Varlden (USD) 05 4 5 16 33 20
IT 0,6 7 3 22 50 31
Industri 0,7 5 7 12 36 21
Kormmunikationstjanster 0,3 5 5 13 24 26
Kraftfdrsdrining 2,6 3 12 22 36 24
Material 0,6 5 4 4 19 8
Dagligvaror 0,4 0 4 11 17 11
Sallankapsvaror -0,2 5 4 N 24 13
Fastigheter 2.1 1 9 22 32 13
Halsovard -0,2 -1 4 12 12 14
Bank och Finans 2.3 S 8 19 40 26
Energi -2,3 3 -3 -2 3 10

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Stark vecka for bank efter goda rapporter

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 22 5

USA (S&PCOMP) 2,5 6 3 :O
USA (Nasdaq) 2,4 9 3 15 34 29
Europa (STOXX 600) 1.4 3 2 5 20 16
Sverige (SIXRX) o1 1 -1 7 31 13
Tyskland (DAX) 2,2 6 6 8 28 21
Frankrike (CAC40) 13 3 C -4 1 7
Storbritannien (FTSE100) 2.6 3 3 9 17 19
Japan (TOPIX) 0,7 4 -1 1 15 14
Hongkong (Hang Seng) -0, 5 22 N 29 1? J4
Shanghal (CSI 3007 2,1 28 15 11 10 23
Indien (Sensex) 1.4 1 -1 8 18 18
Brasilien (Bovaspa) 1.4 3 0 -6 -2 -13

2,1 10 3 3

Industr\ 2,0 8 7 ‘9 31 24
Kommunikationstjanster 1,8 8 5 9 29 31
Kraftfarsarining 4,0 & 12 19 31 29
Material 1.8 7 4 2 15 11
Dagligvaror 1.8 2 4 7 13 15
Séllankapsvaror 1,2 8 5 7 20 17
Fastigheter 3,6 4 9 18 26 17
Halsovard 1,2 2 4 9 15 12
Bank och Finans 3,7 8 9 6 35 37
Energi -1,0 G -3 -5 -1 14



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivasr)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
LUSA 2 ar
USAS ar
USA0 ar
EMIU 2 &r
EMU S ar
EMU0 ar
Japan 10 ar

Styrrintor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BCJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
RBI (Indien)
PBOC (Kina)

Qvrigt
Stibor 3M

yield %

174
1,83
2,03
3,90
3,88
408
2,10
2,00
218
0,94

Idag
3,25
5,00
3,40
5,00
0,25

10,75
19,00

6,50
4,35

Idag
3,01

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar
189 1,78 2,23 2,82 3,57
194 1,75 198 250 3,10
212 1,94 2,05 2,51 3,08
3,98 3,65 453 5,05 5,28
3,89 3,50 a1 4,68 4,93
4,08 371 4,20 4,64 4,90
2,26 2,52 292 3,08 3,35
213 2,07 2,38 2,54 2,85
2,27 212 2,36 2,48 2,89
052 0,84 101 0,84 0,79

Fallande svenska rantor

2024

2,32
2,02
2,07
434
3,86
3,87
2,68
1,24
2,00
0,62

Kronan tappade under veckan

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag Tmén 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1035 0,6 29 -0,7 =25 -2,9 21
EURUSD 1,00 08 23 05 19 30 17
USDSEK 10,54 16 33 -0,2 -3,7 -4.4 4.5
EURSEK 11,44 0,8 0,9 -0,7 -1,9 -1,5 2,8
GBPSEK 13,73 13 1.9 0,3 0° 2,6 6,9
DKKSEK 153 01 0.6 1,4 -2,1 -1.4 3,0
NOKSEK Q0,97 -0,3 0,4 -19 -2,6 -3,0 -1.,5
USDIPY 149,6 02 5.3 -4.6 -3,2 -0, 6,1
USDCNY 7,10 05 0,2 -2, -1.2 -2,9 0,2
Révaror (%) Kurs 5 dag Tmén 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3331 -38 0,3 -0,% -29 3] 10,5
Olja (Brent) 74,2 -6,3 0,8 -12.7 -14.8 -19.0 -4.4
Olja (WT 71,3 -6,4 -0,9 -15.3 -14.7 -19,2 -0,9
Koppar 9516,0 -2,8 12 1.4 -2,2 19,4 mn2
Zirk 3052,0 32 5.3 8,7 85 253 14,3
Guld 27184 2,3 5,7 10,2 14,2 40,0 36

Sjunkande oljepriser under veckan



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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