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VECKOANALYSEN 22 JUNI - 26 JUNI 2026

USA tar notan

Det verkar finnas ett preliminart upplagg mellan USA och Iran dar Iran kan fa havda restriktioner
eller [attnader kring sin oljeexport, mojlighet till tillgang till frysta tillgadngar samt ett ramverk for
ateruppbyggnad med en ateruppbyggnadsfond samtidigt som Hormuz ater ska 6ppnas.
Detaljerna verkar dock fortfarande vara omstridda. Likval uppfattas USA vara beredda till stora
eftergifter for att fa Iran att gd med pa ett samforstandsavtal, nagot som talar for att det faktiskt
blir ett avtal. Ingen centralbank |ar ha hunnit inkorporera ett eventuellt samférstandsavtal i sina
prognoser. Om processen haller kan det darfor vara positivt for saval bors som rantor.

| veckan riktas fokus ocksé mot Micron, FedEx och amerikansk PCE-inflation.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kommer Europa tillbaka efter ett avtal
mellan USA och Iran?
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indices respectively

Nar kriget i mellandstern brot ut gick amerikanska aktiefonder
battre an europeiska. En anledning kan vara Europas beroende av
olja och gas, produkter som USA ar mer sjalvforsorjande av.
Oroligheterna gav dven stod till den amerikanska dollarn.
Amerikanarnas vilja att fa till stand ett fredsavtal kan ha bidragit till
att europeiska aktier ater borjat vakna till liv. Kommer det positiva
europeiska sentimentet ytterligare stodjas om parterna, nar de
mots i Schweiz, uppvisar fortsatt enighet om en vag mot fred?

Kan fokus skifta fran sinkta skepp i
Hormuz till sdnkta marknadsrantor?
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Den senaste tiden har centralbanker antingen hojt styrrantor,
sasom ECB, eller signalerat att rantor framover kommer vara hogre
an de varit i det fall kriget mellan USA och Iran inte skett. Aven
Riksbanken signalerade forra veckan att sannolikheten for en snar
hojning stigit. Med storsta sannolikhet hade dock inte Riksbanken
hunnit ta in ett eventuellt avtal mellan USA och Iran som forstas
andrar spelplanen. Skulle avtalet uppfattas leda till en bestaende
fred kan marknadsrantor sjunka.

Tadam! DRAM!
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SK Hynix, Samsung och Micron kallas for "de tre stora” inom
DRAM minneschips och har tillsammans drygt 90% av den globala
marknaden. Den formidabla utvecklingen fér dessa bolag har
bidragit till den fina utvecklingen for aktier inom IT-sektorn och,
genom de tva forstnamnda bolagen, for tillvaxtmarknader. | veckan
rapporterar Micron och vi far darmed ytterligare en viktig pusselbit
for hur denna subsektor utvecklas. Vagledningen fran Micron
paverkar inte bara detta bolag utan kan paverka det globala
borssentimentet.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT
Fedex Exklusive utdelning: Salmar (NOK 10,0)
Micron
H&M = Kapitalmarknadsdag: Hansa Biopharma ki
15.00

TORSDAG



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE
Kanada: KPI maj (Y/Y) kl 14.30 2,8%
Eurozonen: konsumentfértroende juni (prel) kl 16.00 -19
Japan: PMl tillverk./tjanst. Juni (prel) ki 54,5/50
Frankrike: PMlI tillverk./tjanst. Juni (prel) ki 49,7/443
Tyskland: PMl tillverk./tjanst. Juni (prel) ki 50,1/48,1
TISDAG Eurozonen: PMl tillverk./tjanst. Juni (prel) ki 51,6/47,7
UK: PMI tillverk./tjanst. Juni (prel) kl 53,9/49,.3

Sverige: minuter penningpolitiskt méte kl 09.30 =
Tyskland: Ifo foretagsklimat juni kl 10.00 84,9
USA: férsaljning nya hem maj (M/M) kl 16.00 -6,2%

VANTAT

-18

TORSDAG
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50/48,7
51,2/48,1
53,6/50

85,6

HANDELSE

Tyskland: GfK konsumentfértoende juli kl 08.00
USA: PCE prisindex maj (Y/Y) kl 14.30

USA: personliga inkomst./utgift. maj kl 14.30
USA: férsalj. varaktiga varor maj (M/M) kI 14.30
USA: BNP tillvaxt Q1 (Q/Q) (def) kI 14.30

Japan: Tokyo KPI juni (Y/Y) kl 01.30

Sverige: PPl maj (Y/Y) kl 08.00

Sverige: foretags./kons. fértroende juni kl 09.00
Sverige: Kl barometerindikator juni kl 09.00
USA: grossistlager maj (M/M) (prel) k| 14.30

FOREGAENDE
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1,4%
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103,3/92,4
99,3
0,6%

VANTAT

-28
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UTVECKLING

Aktiemarknad
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Lokal valuta (%)

Utvecklade marknader
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Frankrike (CACA40)
Storbritannien (FTSE100)
Japan (TOPEX)
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Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)
Shanghai (CSI300)
Indien (Sensex)
Sydkorea (KOSPI)
Taiwan (TAIEX)
Brasilien (Bovespa)
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Senaste manaden har Europa presterat battre an USA. Kanske pga
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 2,21 3 2,39 2,29 2,13
Sverige 5 ar 2,4 2,50 2,60 2,52 2,47
Sverige 10 ar 2,78 2,84 2,86 2,77 2,83
USA 2 ar 418 4,08 410 3,83 3,50
USAS ar 4,23 4,27 432 3,90 3,68
USA 10 ar 4,45 4,48 466 4,25 413
EnU 2 ar 2,64 2,62 2,66 2,53 2,09
EMUS ar 2,72 2,72 2,86 2,65 2,43
EnIU 10 ar 2,98 3,00 3,16 2,92 2,86
lapan10ar 2,63 2,62 2,76 2,25 2,00
Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 1,75

FED (USA) 3,75

ECB (Eurozonen) 2,40 Svenska rantor har sjunkit nagot senaste
BOE (Storbritannien) 3,75 Yo7l L9 s

BCJ (Japan) 1,00

BCE (Brasilien) 14,25

BOR (Ryssland) 14,25

REI (Indien) 5,25

PBOC (Kina) 4,35

Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,00

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag

Dollarindex 100,8 1.1
EURUSD 1,15 -0,9
USDSEK 9,58 1,7
EURSEK 10,99 0,8
GBPSEK 12,67 0,3
DKKSEK 1,49 -0,3
NOKSEK 0,94 0,0
USDJPY 161,2 0,6
USDCNY 6,76 0,0

Ravaror (%) Kurs 5 dag

Ravaruindex 4616 -1.8
Clja (Brent) 799 -8,6
Olja (WTI) 80,4 -9,3
Koppar 13 595,0 -0.8
Zink 3556,5 -0,8
Guld 4151,4 -1,5

Oljepriset fortsatter glida ned
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-24.9
-16,4
1,2
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24,9
32,0
415
14,4
15,8
4.4
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2,0 2,6
0,0 23
-0,3 3.9
-0,8 15
22 2.2
25 0,0
2.6 0,0
10,6 2.8
5,9 3.2
1ar 2026
19,7 23,3
14 31,3
5.9 40,3
41,4 9,4
347 14,1
233 4.0



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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