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VECKOANALYSEN 23 MARS - 27 MARS 2026

Upptrappning i Irankriget

Irankonflikten dominerar marknaderna med en av de kraftigaste energiprisrorelserna
pa flera ar - Brent toppade over 119 dollar per fat och oljan har darmed stigit nara 75% pa tre
manader. | helgen eskalerade laget ytterligare med Trumps 48-timmarshot om
Hormuzsundet. Centralbankernas forutsattningar har forandrats och Stockholmsbdérsen har
raderat arets uppgang. Men med energipriser och borser som redan prisat in ett mycket negativt
scenario bor vi vara nara peak osdkerhet - signaler om avmattning skulle snabbt kunna vanda
sentimentet.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Nya upptrappningar kring
Hormuzsundet - 48 timmar avgor
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners
| forra veckan eskalerade konflikten med fler attacker mot
energiinfrastruktur. Brent toppade 6ver 119 dollar per fat och
stangde 6ver 100 dollar samtliga handelsdagar. | helgen gav Trump
Iran 48 timmar att 6ppna Hormuzsundet - annars slar USA ut
iranska kraftverk. Iran svarade med att hota USA-kopplad
infrastruktur i regionen. Eskaleringen skapar oro, men med
energipriser och borser som redan prisat in ett mycket negativt
scenario bor vi vara ndra peak osakerhet - mycket avgors av hur 48-
timmarsfonstret 16per ut. Signaler om avmattning skulle snabbt
kunna vanda sentimentet och lyfta borser fran dagens nivaer.

Centralbanker avvaktar som vintat,
ser forhojda inflationsrisker
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Mot bakgrund av de stigande energipriserna valde flera
centralbanker forra veckan att halla styrrédntorna oférandrade. Fed-
chefen Powell understrok den betydande osakerheten kring
energiprisernas inverkan pa inflationen och bekraftade att beslut
fortsatt fattas mote for mote. Liknande budskap kom fran ECB:s
Lagarde, dar Europas stora gasberoende gor regionen sarskilt kanslig
for energiprisokningar. For varje vecka som Hormuzsundet forblir
stangt och konflikten eskalerar dkar risken fér att centralbankerna
tvingas till en alltmer atstramande penningpolitik.

Kl-barometer och producentpriser blir

viktiga signaler for svensk ekonomi
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Source: LSEG Datastream, Sderberg & Partners

Stockholmsbdérsen foll kraftigt till foljd av den geopolitiska oron. |
veckan far vi KI-barometern och svensk PPI, vilka ger vagledning om
bade foretagsklimatet och inflationsutsikterna. Riksbanken uttryckte
vid forra veckans presskonferens att forutsattningarna for en
fortsatt ekonomisk aterhamtning ar goda, med KPIF under
tvaprocentsmalet, men dar den geopolitiska situationen andrar
riskbilden. Ett svagt PPI-utfall kombinerat med en stark
barometerindikator kan pa kort sikt lugna den svenska marknaden,
som i skrivande stund raderat ut hela arets starka borsinledning.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

- GameStop Corp.

= Jefferies Financial Group

H&M -

TORSDAG

OVRIGT

Exklusive utdelning: Stora Enso (0,13 EUR,
forsta del av 0,25 EUR)

Kapitalmarknadsdag: Hexagon
kapitalmarknadsdag for mojliga
avknoppningen Octave kl 14.00

Exlusive utdelning: Gjensidige Forsikring (NOK
10,00), Novo Nordisk (7,95 DKK, andra del av
totalt 11,70 DKK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Eurozonen: konsumentfértroende mars (prel) kI 16.00 -12,2 -15 Tyskland: GfK konsumentfértronde april kl 08.00 -24.7 -28,6

Norge: Norges Bank réantebesked kl 10.00 4% =
MANDAG
TORSDAG

Japan: KPI feb (Y/Y) kl 00.30 1,5% -

Japan: PMl tillverk./tjanst. mars (prel) kl 01.30 53/53,8 52,8/-

Tyskland: PMI tillverk/tjanst. mars (prel) kl 09.30 50,9/53,5 49,8/52,5

UK: PMI tillverk/tjanst. mars (prel) kI 10.30 51,7/53,9 51,1/53

TISDAG USA: Richmond Fed tillverk. Index mars kI 15.00 -10 -5

UK: GfK konsumentfortroende mars kl 01.01 -19 -24
UK: detaljhandelsforsaljning feb (Y/Y) kl 08.00 4,5% -

Sverige: PPI (Y/Y) feb kI 08.00 -2% -

UK: KPI feb (Y/Y) kl 08.00 3% 3%

UK: PPl utdata feb (Y/Y) kl 08.00 2,5% -

Sverige: Kl barometerindikator mars kl 09.30 100,1 -

Sverige: protokoll penningpolitiskt méte kl 09.30 =
Tyskland: Ifo féretagsklimat mars kl 10.00 88,6 86,3




UTVECKLING

° Europa tyngs av sitt gasberoende, vilket gér regionen sirskilt sarbar nér konflikten
A I e m a r n a i Iran driver upp energipriserna. Flera marknader ir nu ned 10% pa 1m.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader -19 -7 -4 0 17 -4 Utvecklade marknader -2,6 -3 - -1 8 -2
USA (S&PCOMP) -1,2 -6 -5 -2 I -5 USA (S&PCOMP) -2,5 -2 -4 -2 7 -3
USA (Nasdaq) -2, -5 -7 -4 23 -7 USA (Nasdaq) -2,7 -2 -6 -5 14 -5
Europa (STOXX 600 -3,8 -9 -2 4 7 -3 Eurcpa (STOXX 600) =35 -8 -3 2 5 -3
Sverige (SIXRX) -49 -10 -3 1 2 -5 Sverige (SIXRX) -4.9 -10 -3 2 -5
Tyskland (DAXD -4.6 -11 -8 -5 -3 -9 Tyskland (DAY -4.3 -10 -8 -7 -4 -9
Frankrike (CAC40) -3, -10 -6 -2 -2 -6 Frankrike (CAC40) -2,9 -9 -6 -4 -4 -6
Storbritannien (FTSET00) -3.2 -7 1 9 18 1 Storbritannien (FTSET00) -3.4 -5 1 7 12 1
Japan (TOPIX) -0,5 -5 7 16 32 [ Japan (TOPIX) -1.0 -5 7 7 14 &
Tillvdxtmarknader Tillvédxtmarknader -1,0 -3 8 9 22 6
Hongkong (Hang Seng) -0,7 -4 -1 -4 g -1 Hongkong (Hang Seng) -1.4 -1 -1 -5 -1 o
Shanghai (CSI300) -2,2 -2 0 2 18 -1 Shanghai (CSI300) -2,5 2 3 5 15 2
Indien (Sensex) 0,0 -10 -12 -10 -1 -12 Indien (Sensex) -2,0 -10 -6 -15 -6 -15
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) -0,6 3 1 0 -8 P
Brasilien (Bovespa) -0,8 -8 1 21 34 9 Brasilien (Bovespa) -1,5 -6 7 21 32 15
Varlden -2,4 -3 -2 0
IT -1,3 -4 -3 1 21 -4 IT -1,9 -2 -3 -1 E
Industri -2.2 -8 4 8 22 4 Industri -2.7 -8 5 & Energisektorn
Kommunikationstjanster -2,0 -4 -4 -4 26 -5 Kommunikationstjanster -2.5 -1 -4 -5 sticker ut med
Kraftférsdrining -4.2 -3 7 12 22 6 Kraftférsarning -4.6 0 8 1 J +34% pa tre
Material -5,9 -12 2 10 20 1 Material -6,4 -10 3 9 manader och +13%
D“aghgv‘éror —4,] -7 2 3 6 2 ijgllgv"éror -4,6 -5 3 2 senaste manaden,
Séllanképsvaror -3,0 -8 -12 -11 4 -11 Sal\anops-v'aror -3,5 -6 -11 -2 medan vriga
Fastigheter -3,1 -8 2 -1 4 1 Fastigheter -3,7 -5 2 -2 sektorer ir brett
Halsovard -2,9 -8 -6 5 0 -6 Halsovard -3.4 -6 -5 4 o
Bank och Finans -0,2 -8 -7 -2 1l -7 Bank och Finans -0,7 -5 -6 -3
Energi 3,0 10 33 35 36 30 Energi 2,4 13 34 34

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,47

Sverige 5 ar 2,64
Sverige 10 ar 2,87
USA 2 ar 3,95
USA S ar 4,02
USA 10 ar 4,38
EMU 2 ar 2,63
EMUDS ar 2,75
EMU0 ar 3,01
Japan 10 ar 2,25

Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 175
FED (USA) 3,75
ECBE (Eurozonen) 215
BCOE (Storbritannien) 3,75
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 15,00

RBI (Indien) 5,
PBOC (Kina) 4.3

Ovrigt Idag
Stibor 3M 2,08

Guld sticker ut negativt pa kort sikt senaste veckan, vilket ir
ovanligt i en riskoff-miljo

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Dollarindex
EURLSD
USDSEK
EURSEK
GEPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDIPY
USDCNY

Ravaror (%)
Ravaruindex
Olja (Brent)
Clia (WTH
Koppar

Zink

Guld

Brent upp +48% pa en manad och +75% pa tre manader, vilket driver ravaruindexet
till +25% pa samma petriod.

Spreaden mellan Brent och WTI har vidgats - Brent handlas nu cirka 10 dollar éver
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WTI, vilket speglar att den geopolitiska riskpremien framfor allt prissatts i
Nordsjooljan som dr mer exponerad mot stérningar i Mellandstern och
Hormuzsundet.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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INVESTERINGSSTRATEG
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