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VECKOANALYSEN 24-28 AUGUSTI 2026

Jensen Huang och Kevin Warsh blir
veckans huvudpersoner

Marknaden styrs sallan av enskilda personer, med undantag for Donald Trump, men denna vecka
blir annorlunda. Denna vecka kommer det ligga ett stort fokus pa Jensen Huang, medgrundare
och VD for varldens storsta bolag Nvidia. De ar sa pass viktiga i sitt tech-ekosystem att rapporten
aven far effekt pa mangder av andra bolag. Tillsammans med bolag som HP, Salesforce, Marvell
och Cloudstrike stanger de i princip rapportsasongen. Veckans andra huvudperson ar den
nytilltradde Fed-ordféranden Kevin Warsh, da vi bade bjuds pa amerikansk inflationsstatistik och
hans allra forsta tal vid det arliga Jackson Hole-symposiet i sin nya roll. Han ar mer begrénsad i
sin kommunikation an forra ordféranden Powell, men det aterstar att se hur frisprakig han ar '.‘~~
| detta sammanhang.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

N



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Varldens storsta bolag oppnar
bockerna
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Den 26:e augusti blir en av de viktigaste dagarna under den
amerikanska rapportsasongen, da varldens storsta bolag Nvidia
oppnar bockerna. Hittills har bolagsrapporterna visat pa enskilda
besvikelser, men dverlag kommit in mycket starkt. Vi ar fortsatt
positivt installda till techbolagen vilket vi uttrycker via dvervikter i
IT och Kommunikationstjanster, men for att de muntra
avkastningssiffror som IT-sektorn uppvisat hittills under aret ska
fortsatta i nartid kravs att Nvidia levererar en stark rapport.

Nya inflationssiffror fran USA
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Onsdagen blir en hojdpunkt, da vi utéver Nvidias rapport dven far
den senaste amerikanska inflationsstatistiken, i form av PCE-
inflationen for juli. PCE-inflationen, som ar Feds malvariabel, har
stigit under aret, bade om man kollar pa huvudsiffran dar en del har
drivits av stigande oljepriser, men dven om man kollar pa
karninflationen. | maj nadde huvudsiffran 4,1 procent, den hégsta
nivan sedan april 2023. Den amerikanska centralbanken Fed har
en ny ordférande, Kevin Warsh, som definitivt vill se denna siffra
fortsatta ned sedan majtoppen.

Kevin Warsh tal i fokus
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Det blir en viktig vecka for Kevin Warsh, den nya Fed-ordféranden.
Utover att PCE-inflationen slapps pa onsdag halls under torsdag -
I6rdag det arliga Jackson Hole-symposiet, dar centralbanksvarden
samlas. Sedan Warsh tog over efter forra ordféranden Powell har
Fed blivit mer restriktiva i sin kommunikation, vilket innebar att
arets symposium, om Warsh ar nagot mer frisprakig &n han gett
sken av, skulle kunna fa storre genomslag an det vanligtvis far. |
dagslaget prisséatts en sankning fran Fed till slutet av aret, men det
aterstar att se om talet far ndgon paverkan pa detta.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG
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UTVECKLING

I l o I I Nasdaq och Japan fick ge tillbaka lite vinster under veckan.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader 11 29 4.4 10,1 222 13,4 | Utvecklade marknader

USA (S&P 500 Index) 1,4 2.3 3.4 n,7 219 13,0 USA (S&P 500 Index) -1,8 -0,2 4.4 16,9 20,0 16,0

USA (Nasdaqg) -2,0 14 -0,3 14,8 24,8 3,1 USA (Nasdaq) -2,4 1,1 0,7 201 229 16,1

Eurcpa (STOXX 600) -0,5 19 6,1 6,3 20,6 13,4 Europa (STOXX 600) -0,1 18 7,9 10,2 19,3 15,7

Sverige (SIXRX) 0,3 41 5.3 6,0 18,8 1,9 Sverige (SIXRX) 41 3 6,0 18,8 ne

Tyskland (DAXD 1,2 45 6,2 3,5 7.6 6,7 Tyskland (DAX) 4.4 8,0 7.2 6,4 8,9

Frankrike (CAC40) -1,8 15 5.6 2,2 10,3 6,8 Frankrike (CAC40) 1,4 14 7.4 592 91 9,0

Storbritannien (FTSE100) 0,7 2,8 45 3.4 20,0 11,6 Storbritannien (FTSE100) 0.8 2,2 7.3 9,2 19,8 16,1

lapan (TOPLX) -3, 3 5.7 8.1 35,0 20,7 Japan (TOPIXO -3,4 14 6,9 10,2 23,8 22,3

Tillvdxtmarknader 1,2 4.4 3,6 1,4 39,5 24 5§ Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 3,6 3,6 3,8 05 6,8 3,6 Hongkong (Hang Seng) 3.2 1,1 4.8 4.3 4,8 5,6

Shanghai (CSI300) 09 2.3 2,2 0,5 10,2 1.4 Shanghai (CSI300) 1.0 4.0 01 8,2 15.8 8,3 IT-sektorn pressades,
Indien (Sensex) 0,6 03 3.9 5.6 4.4 -8,2 Indien (Sensex) 1.3 1,6 5.4 -6,1 14,3 115 bland annat pa drivet av
Sydkorea (KOSPI) 09 25 414 200 1230 654 Sydkorea (KOSPI) 0,9 6,4 2,8 31 24 766 retoriken kopplad till kriget
Taiwan (TAIEX) 1,3 2,5 10,6 36,4 92,2 58,4 Taiwan (TAIEX) 1,2 1.7 10,8 41,2 31,1 60,4 i Iran. Detta medférde
Brasilien (Bovespa) 25 -1.3 -3,7 -10,2 27,2 6,2 Brasilien (Bovespa) 3.3 5.3 5.7 5,6 32,9 15,7 ocksa att energisektorn

steg.

Globala sektorer (USD) Globala sektorer

IT -2,8 19 3,2 27,6 448 281 1T -3,0 0,1 46 33,5 421 36
Industri -2,9 2,0 39 21 219 15,8 Industri -3,0 0,6 3 6,2 19,4 18,6
Kormmunikationstjanster 1,2 -1,5 =71 -0,5 9,5 -6 Kommunikationstjdnster -1,5 -3,6 4,1 3.9 7.4 0%
Kraftfarsdrining -2,0 -4.2 -3.4 -3,9 9,2 5,0 Kraftfarsdrning -2, 5.7 -2,2 0,2 7.7 7.8
Material 4.4 10,8 7.0 2.8 32,4 18,0 Material 45 9.5 8.4 7.2 32,0 22,0
Dagligvarar -1,0 0,3 0,3 -2,9 51 7.5 Dagligvaror -1, -1,4 1.6 1,2 3,6 10,4
Sallankdpsvaror -0.3 2,5 01 1,6 4,8 -1,2 0 sallankdpsvaror -0,6 0,6 3 5,8 2,5 3
Fastigheter -0,2 -0,4 1,2 0,4 8,0 9.3 Fastigheter -0,5 -2.4 2,4 47 6,4 12,4
Halsovard 3,9 7.3 145 7.8 22,7 10,6 Halsovard 3,7 3 15,7 12,3 207 12,4
Bank och Finans -1,6 1,5 10,5 10,6 18,8 1,4 BankochFinans 1,6 0,1 ne 15,2 17,3 145
Energi 2,8 6.7 5.3 16,3 456 37,6 Energl 2.7 49 6,6 21,4 435 41,4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA L ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU IO ar
Japan10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BOJ Uapan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
REI (Indien)
FECC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

2,40
2,72
3,04
422
442
472
2,84
2,96
3,23

2,86

Idag

175
3,75
2,40
3,75

T
] {0
R,

14,00
14,00

5,25
4,35

Idag

5 dag

2,44
2,73
3,02
417
4,36
4,68
2,79
2,90
3,17

2,86

Amerikanska statsrantor ligger pa hoga

1 man

2,40
2,69
2,99
427
437
463
2,80
2,89
314
2,69

3 man

2,31
2,53
2,79
4,05
423
4,56
2,60
2,78
3,07

2,73

6 man

1,92
2,26
2,64
3,49
3,65
4,08
2,01
2,30
2,70

2N

1ar
1,87
212
2,46
3,82
3,84
431
1,95
2,26
2,71

1,60

nivaer, och borjar oroa saval finansminister
Scott Bessent som marknaden.

2026

2,10
2,41
2,77
3,49
3,70
414
2,09
2,40
2,82
2,04

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 98,8 -0,8 -2,3 -0,5 1,0 0,2 0,5
EURUSD 117 0,8 2,3 07 -1,0 05 -0,6
USDSEK 9,47 -0,4 -2,4 1,0 4.7 -1,6 2,7
EURSEK 1,05 0,4 -01 1,7 3,6 =11 21
GBPSEK 12,90 0,2 -0,6 2,6 5,6 -01 4.0
DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3, -2,5

NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

LISDIPY 159,0 -01 -2,5 -0,1 2,6 7,3

USDCNY 6,72 -0,3 -0,7 -11 -2,8 -6,4

Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 5214 3,9 4.9 45 33 41,4 39,2
Olja (Brent) 93,9 &1 3,1 -8,5 30,8 38,8 54,4
Olja (WTI) 87,2 3,8 1.4 -13,0 30,8 351 52,3
Koppar 14 2155 04 2.4 5,2 9,7 46,2 14,4
Zink 38230 1.8 7.6 8,5 13,0 38,2 22,6
Guld 4595,3 4.8 12,8 19 -9.1 37,6 6,3

Oljepriset fortsatter stiga, men ligger klart under

toppen vi sag tidigare under aret.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator
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O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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