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VECKOANALYSEN 24 NOVEMBER - 28 NOVEMBER 2025

Nvidia nar nya rekordnivaer

Forra veckans hojdpunkt pa marknaden var Nvidias kvartalsrapport, som &n en gang
lyckades overtraffa forvantningarna. Forvantningarna var redan hogt stallda, men man lyckades
alltsa overtraffa dessa, och saval omsattningen som vinster per aktie vaxte med over 60 procent
jamfort med samma kvartal forra aret. Man nadde nya rekord géllande bade omséattning och
vinst. Detta rackte dock inte for att forhindra att aktien foll efter rapporten, da oro for bland
annat Al-bolagens varderingar och hur Fed ska agera framover, givet bristfallig
informationstillgang efter den tidigare nedstangningen av statsapparaten, slog rot pa
marknaden.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Rekyler pa bérsen hyfsat vanligt
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Stockholmsbérsen 6.7 %

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Efter starka perioder &r det relativt vanligt med borsrekyler och
nedgangar runt 5% hort till det normala. Osékerhet kring USA:s
rantesankningar och nervositet for hoga varderingar pa Al-
bolagen har bidragit till det negativa humaret. Just nu visar
kortsiktiga indikatorer att investerarsentimentet praglas av stor
radsla (t.ex. genom ett forsamrat Fear & Greed index och
stigande VIX). Vi ser dock bra forutsattningar for borsen att
aterhamta sig med en battre konjunktur 2026, mer stimulanser
och en stark rapportsasong i ryggen.
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USA:s datadimma klarnar successivt
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Producentpriser 2.6 % ar/ar (HS) = PCE-inflation 2.7 % ar/ar

Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Amerikanska myndigheter borjar gradvis publicera data efter
nedstdngningen. | veckan sléapps septembers producentpriser, som
ar en viktig pusselbit for Fed:s malvariabel PCE-inflationen. | slutet
av veckan gar Fed-ledamoterna in i en tyst period infor nasta mote,
vilket betyder att de inte far kommentera pa senare datautfall sdsom
export- och importpriser som slépps den 3 dec. Marknaden har nu
blivit osdker pa om Fed sanker i december, vilket bidragit till rekylen
pa borsen. For narvarande prissatts cirka 58 procents sannolikhet,
eller 15 punkter, for en decembersankning.

Tis. - PPI

Ljusning pa gang for svensk tillvixt?
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Nu nar rapportsasongen ar slut riktas blickarna ater mot makrodata.
Svensk ekonomi har sakta borjat férbattras med en stadig
konsumtion och ett naringsliv som tuffar pa. | veckan slapps Kl-
barometern, som visar sentimentet bland féretag och hushall. Sedan
i somras har sentimentet forbattrats och tillsammans med PMI
signalerar det en starkare BNP-tillvaxt. P& fredag far vi veta hur Q4
inleddes med detaljhandelsdata for okt. N&sta ar lar tillvaxten ocksa
stoédjas av finanspolitiken. Hur detta paverkar svenska statens
upplaning far vi se i Riksgéldens nya prognos pa torsdag.

Tors. - KI-barometern & Riksgdldens prognos, Fre. - BNP & detaljhandel



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Egetis Therapeutics Nio
Acrinova
Lundbergs
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Immunovia

Saniona -

TORSDAG
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OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: Alfa Laval kI 11.00-16.00
Ovrigt bérs: Tokyobdrsen stangd

Kapitalmarknadsdag: Peab ki 10.00-12.00,
Alimakkl 13.30-17.00, Stora Enso, Tietoevry
Exklusive utdelning: Cibus (0,08 EUR, 8/12 del
av totalt 0,90 EUR)

Stammor: Academedia
Kapitalmarknadsdag: Atlas Copco kl 08.30-
16.30, Paxman kl 13.00-17.00

Kapitalmarknadsdag: Nordisk Bergteknik
investerarpresentation kl 10.00-12.00, Norsk
Hydro kI 10.00

Kapitalmarknadsdag: Sdiptech kl 14.00-16.00
Ovrigt bors: USA-bdrserna stanger kI 19.00
svensk tid



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Tyskland: Ifo féretagsklimat nov kI 10.00
USA: Dallas Fed tillverkningsindex nov kl 16.30

MANDAG

Tyskland: BNP-tillvaxt Q3 (Y/Y) (def) kl 08.00
Sverige: PPl okt (Y/Y) kI 08.00

Frankrike: konsumentfértroende nov kl 08.45
TISDAG USA: PPl sep (Y/Y) kl 14.30

USA: detaljhandelsférsaljning sep (Y/Y) kI 14.30
USA: S&P/CS husprisindex sep (Y/Y) kI 15.00

Norge: BNP-tillvaxt Q3 (Y/Y) kl 08.00

USA: order varaktiga varor sep (M/M) kl 14.30
USA: Chicago PMI nov kil 15.45

USA: Fed Beige boken kI 20.00

akrohandelser

FOREGAENDE

88,4
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0,3%
0,5%
90
2,6%
5%
1,6%

-21%
2,9%
43,8

VANTAT

88,5

0,3%

TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: GfK konsumentfértroende dec kl 08.00
Sverige: K| barometerindikator nov kl 09.00
Sverige: Riksgélden ny prognos 25-27 kl 09.30

Eurozonen: ekonomiskt sentiment nov kl 11.00

Japan: Tokyo KPI nov (Y/Y) kl 00.30

Tyskland: detaljhandelsférsalj. okt (Y/Y) kl 08.00
Sverige: detaljhandelsforsalj. okt (Y/Y) kI 08.00
UK: Nationwide huspriser nov (Y/Y) kl 08.00
Frankrike: KPI nov (Y/Y) (prel) kl 08.45
Frankrike: PPl okt (Y/Y) kl 08.45

Spanien: KPl nov (Y/Y) (prel) kl 09.00
Tyskland: arbetsloshet nov kI 09.55

Italien: KPI nov (Y/Y) (prel) kI 11.00

Tyskland: KPI nov (Y/Y) (prel) kI 14.00
Kanada: BNP-tillvaxt Q3 (Q/Q) kl 14.30

FOREGAENDE

-24,1
100,8

96,8

2,8%
0,2%
4,3%
2,4%
0,9%
0,1%
31%
6,3%
1.2%
2,3%
-0,4%

VANTAT

-23,4

96,8

2,7%



UTVECKLING

Svag utveckling trots starka rapporter drivet av oro kring Al-bolagens virderingar

och de amerikanska makroekonomiska forutsittningarna.

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tmadn 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -23 -2 3 12 15 16 Utvecklade marknader -0,8 0 3 0
USA (S&PCOMP) 1,9 -2 4 14 12 14 USA (S&PCOMP) -0,4 0 4 -2
USA (Nasdag) -2,7 -3 6 13 18 16 USA (Nasdaq) -1.3 -1 5 19 3 1
Europa (5TOXX 600) -2,2 -2 1 2 I 14 Europa (5TOXX 600) -1.7 -1 -1 4 10 10
Sverige (SIXRXD -2,3 -3 0 3 7 7 Sverige (SIXRX) -2,3 -3 o 3 7 7
Tyskland (DAX) -3,3 -5 -5 -4 21 16 Tyskland (DAX) -2,8 -4 -6 -3 15 12
Frankrike (CAC40) -2,3 -3 1 2 14 12 Frankrike (CAC40) -1,8 -3 0 4 S 8
Storbritannien (FTSE100) -1,6 2 3 10 21 21 Storbritannien (FTSE100) -0,5 1 0 8 9 9
Japan (TCOPIX) -1,9 1 8 22 26 21 lapan (TOPD(O -1.7 0 2 12 8 =
Tillvaxtmarknader 3,7 4 6 15 26 27
Hongkong (Hang Seng) -5 -3 1 8 33 30 Hongkong (Hang Seng) -3, ? -2 1 15 1’]
Shanghai (C51 300) -3.7 -3 4 16 15 16 Shanghai (C51 300) -2,4 -1 5 18 2 3
Indien (Sensex) 1 4 5 12 10 Indien (Sensex) 1.5 1 1 1 -8 -8
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS%) 15 0 0 -13 -13
Brasilien (Bovespa) -1,9 7 15 12 22 29 Brasilien (Bovespa) -3,0 9 16 17 14 27

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

Varlden (MSCI AC World) -1,0 -1 3 12 1 2
Globala sektorer (MSCI)

IT -4.6 -4 8 22 21 1% -3.4 -3 7 6

Industri -2,6 -3 1 7 13 17 Industn 1,7 -3 -1 6 0 4
Kommunikationstjanster 1,4 -1 8 21 32 28 Kommunikationstjanster 27 1 7 21 15 Il
Kraftfdrsdrining -0,% -1 5 10 16 22 Kraftfdrsdrjning 0.2 1 4 11 3 8
Material -2,2 -2 3 il 10 17 Material -1.5 -1 2 10 -3 4
Dagligvaror 07 -1 -2 -1 5 6 Dagligvaror 1,8 0 -3 - -7 -6
Séllanképsvarar -3.4 -5 1 S 9 3 Sallankdpsvarar -2.3 -4 0 6 -5 -9
Fastigheter -0,5 -3 -1 4 1 6 Fastigheter 0.7 -2 -2 4 -2 -7
Halsovard 12 5 10 15 8 12 Halsovard 2.3 & 9 16 -4 -1
Bank och Finans -1,7 0 0 8 16 18 Bank och Finans -0,7 1 -1 7 2 4
Energl -2 4 5] 13 3 12 Energl -1,0 & 4 13 -10 -2

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 1,98
Sverige 5 ar 2,31
Sverige 10 ar 2,65
USA 2 ar 3,53
USAL ar 3,61
USAT0 ar 4,05
EMU 2 ar 126
EMU 5 ar 2,23
EMU 10 ar 2,66 2,68
Japan10 ar 1,78
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (LUSA) 4,00
ECE (Eurczonen) 205
BOE (Storbritannien) 4,00
BOJ (Japan) 0,50
BCE (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 16,50
RBI (Indien) 5,50
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 1,94

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Dollarindex 100,2 0,9 1,3 1,6 0,6 -6,3 -7.7
EURUSD 1,15 -1,0 -0,9 -1,0 1,4 9,4 1
USDSEK 9,58 1.5 1,7 -0,4 0,4 -13,1 -13,2
EURSEK 11,02 05 0,8 -1.4 1.8 -4.9 -3,7
GBPSEK 12,54 1.1 -0,5 -2,9 -2,2 99 -9.4
DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 =31
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 5,5 -2,8
UsDIPY 156,86 1.4 3 57 9,0 1.4 -0,4
USDCNY 7N 01 -0,1 -0,9 -1,3 -1,8 -2,6
Ravaror (%) Kurs 5dag Tman 3man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 369,0 -2,2 04 0,0 1.1 6,9 3.4
Olja (Brent) 63,4 -1,5 3.4 -6,3 -2,3 -14,2 =151
Clja CWTI) 58,9 -3,3 0,3 -8,8 -6,5 -16,4 -18,8
Koppar 107775 -0,7 1.5 10,8 31 19,6 22,9
Zink 2 985,0 -1,0 0,0 8.1 1,0 0,0 0.4
Guld 40675 -0,4 1,8 21,8 22,8 52,4 549

Inte heller guldet holl emot under
veckans turbulens




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier
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)

QN
oy

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster
Kraftforsorining O
Material

Dagligvaror

Sallanképsvaror

Fastigheter

Halsovard O
Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader

O Foregdende betyg (14/10-25)
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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