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VECKOANALYSEN 25 AUGUSTI - 29 AUGUSTI

Marknadens nasta stora test

Allas blickar riktas denna vecka mot Nvidias delarsrapport pa onsdag och den
amerikanska PCE-inflationsdatan pa fredag, som bada kan ge mer brénsle at borsuppgangen
som utldstes av Fed-chefen Powells tal férra veckan. Trots hog inflation prisar marknaden in
en rantesankning i september till 89 procent, jamfort med 75 procent fore talet. Det vantar
aven en tung makrovecka i Sverige, som bor kunna ge oss ledtradar om den tréga och
forsenade aterhamtningen.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fed vintas sanka i september trots
hog PCE-inflation
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Core PCE - inflation USA

Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Samtidigt som Powell medgav att en réantesankning kan ske for att
gynna arbetsmarknaden, ligger den amerikanska inflationstakten
obekvamt hogt. Darfor &r veckans PCE-inflation av stort intresse for
marknaden. Karninflationen vantas ha okat till 2,9 procent i arstakt i
juli, fran 2,8 procent manaden fore. Detta vantas dock inte hindra
Fed fran att sdnka rantan med 25 punkter i september, eftersom
arbetsmarknaden forsvagas. An sa lange har inte alla tullar slagit
igenom i inflationsdatan, vilket talar for en trog inflationsnedgang
framdver och en besvarlig balansgang for Fed att hantera.

Fredag

Nvidias rapport blir ndsta stora test
for marknaden
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Nvidias delarsrapport pa onsdag blir nasta test for marknaden,
efter att Powells duvaktiga tal i Jackson Hole eldade pa
borsuppgangen. Efter Al-rallyt &r Nvidia den storsta av
techjattarna, och kvartalsrapporten véntas fa stor paverkan aven
utanfor sektorn. Mag-7 vantas sammantaget 6ka vinsterna med
26 procent under denna rapportperiod, jamfort med 7 procent for
de 6vriga bolagen i breda indexet. Nvidia spas redovisa en 6kning
av vinsten med 48 procent och intakter omkring 45,9 miljarder
dollar.

Onsdag

Tung svensk makrovecka ger oss
ledtradar om aterhimtningen
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Det vantar en tung makrovecka i Sverige, som boér kunna ge oss
ledtradar om den troga och forsenade aterhamtningen.
Riksbanken har 6ppnat for ytterligare en réantesankning i ar, men
marknaden ar delad om den kommer redan i september.
Tisdagens protokoll fran det senaste motet kan ge indikationer pa
hur ledamoterna ser pa laget. Veckan bjuder ocksa pa
producentpriser for juli, Kl:s konjunkturbarometer pa torsdag -
dér prisplanerna ar av stort intresse for framtida inflation - samt
detaljhandel och definitiv BNP for andra kvartalet pa fredag.
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BORSKALENDER
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Tyskland: Ifo féretagsklimat aug. kl 10.00 88,6 88,6 Sverige: Kl-barometerindikator aug. kl 09.00 94,3 =

USA: férsaljning nya hem juli kl 16.00 0,672M 0,63M Eurozonen: ekonomiskt sentiment aug. kI 11.00 95,8 95,9

USA: Dallas Fed tillverkningsindex aug. kl 16.30 0,9 - USA: BNP-tillvaxt Q2 (Q/Q) andraest. kl 14.30 -0,5% 3%

MANDAG
TORSDAG

Sverige: PPl juli (Y/Y) kl 08.00 -3,1% -

Frankrike: konsumentfértroende aug. kl 08.45 89 90

Sverige: protokoll penn. politiskt méte 19/8 kl 09.30 = =

TISDAG USA: S&P/CS husprisindex juni (Y/Y) kl 15.00 2,8% 2,9%

USA: CB konsumentfortroende aug. kI 16.00 97,2 98 . o

USA: Richmond Fed tillverkningsindex aug. kl 16.00 -20 -17 Japan: arbetsl6shet juli I 01.30 b 25%
Japan: Tokyo KPl aug. (Y/Y) kl 01.30 2,9% =
Japan: konsumentfértroende aug. kl 07.00 33,7 33,5
Tyskland: detaljhandelsférsalj. juli (Y/Y) kl 08.00 4,9% -
UK: Nationwide husprisindex aug. (Y/Y) kl 08.00 2,4% -

Tyskland: GfK konsumentfértroende sep. kl 08.00 -21,5 21,2 Frankrike: KPl aug. (Y/Y) (prel) kI 08.45 1% -
Frankrike: PPIjuli (Y/Y) kl 08.45 0,2% =
Tyskland: arbetsloshet aug. kl 09.55 6,3% 6,3%
Tyskland: KPl aug. (Y/Y) (prel) kI 14.00 2% 2,1%
Kanada: BNP-tillviaxt Q2 (Q/Q) kl 14.30 0,5% -
USA: PCE prisindex juli (Y/Y) kl 14.30 2,6% -

USA: person. inkomst./utgift. juli (M/M) kl 14.30 0,3%/0,3% 0,3%/0,4%
USA: Chicago PMI aug kl 15.45 471 453




UTVECKLING

Aktiemarknad

Borser handlas kring rekordnivaer efter starka Q2-rapporter och forvintningar pa

ytterligare rintesankningar.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) 0,3 3 1 8 18 1 USA (S&PCOMP) -0,2 2 10 -3 S -5

USA (Nasdaq) -0,6 3 14 10 3 12 USA (Nasdaq) -1,0 3 12 -1 14 -4

Europa (STOXX 600) 14 3 3 4 12 14 Europa (STOXX 600) 1,0 3 5 4 10 11

Sverige (SIXRX) 21 4 A -1 5 8 Sverige (SIXRX) 21 4 A -1 5 8

Tyskland (DAX) 0,0 1 2 9 32 22 Tyskland (DAX) -0,4 1 4 10 29 19

Frankrike (CAC40) 0.6 3 2 0 9 11 Frankrike (CAC40) 0,2 3 5 1 7 8

Storbritannien (FTSE100) 2,0 8 10 17 17 Storbritannien (FTSE100) 3 4 7 5 12 9 IOPD__( har .
Japan (TOPIX) 02 9 14 15 19 13 Japan (TOPIX) 0.7 9 n 5 10 Pl aterhimtat sig

rejalt efter en

Tillvéxtmarknader 2 Tillvdxtmarknader -0,9 1 8 1 10 Eriig start pa
Hongkong (Hang Seng) 0,3 1 = 10 45 30 Hongkong (Hang Seng) 01 1 8 -2 28 11 aret.
Shanghai (CSI300) 4,2 7 14 12 36 14 Shanghai (CSI 3007 3,8 &} 13 1 25 -1

Indien (Sensex) 0,8 -1 1 9 2 5 Indien (Sensex) 0.5 3 -2 -4 -10 -12

Ryssland (RTS%) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTSS) -0.5 0 -1 -1 -7 -14

Brasilien (Bovespa) 1.2 3 1 9 2 15 Brasilien (Bovespa) 0.3 5 3 2 -3 3

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

Virlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI)

IT -15 2 15 1 21 12 IT -2,0 2 14 0 13 -2
Industri 0,9 2 8 14 21 17 Industri 0,4 2 7 5 14 5
Kommunikationstjanster -0,7 S] 14 13 34 20 Kommunikationstjanster -1 5 13 2 25 5
Kraftfarsdrining 0,5 1 S 12 e e Kraftfarsdrining 0,0 1 S 3 9 3
Material 15 3 S 8 8 14 Material 1,0 2 8 -1 1 2
Dagligvaror 12 2 1 3 6 8 Dagligvaror 07 1 0 -5 -1 -4
Sallanképsvaror 16 4 8 3 22 5 Sallanképsvaror 1.1 3 S -6 14 -8
Fastigheter 18 1 7 5 7 8 Fastigheter 3 0 6 -5 0 -5
Halsovard 15 4 6 -4 -9 2 Halsovard 11 4 5 -12 -15 -10
Bank och Finans 3 4 9 12 31 12 Bank och Finans 0,8 3 8 3 22 S
Energi 25 3 10 3 4 7 Energi 1.9 3 ] -6 -3 -5

All indexutveckling dr inklusive u

¥
{
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 1,85 1,82 1,83 1,97 2,00 1,94 2,06
Sverige 5 ar 2,10 2,10 2,06 2N 2,13 1,82 217
Sverige 10 ar 2,44 2,44 2,37 2,49 2,30 195 2,36
USA 2 ar 3,72 3,78 3,85 4,01 4,21 4,00 424
USA 5 ar 3,75 3,83 3,88 410 4,27 3,72 4,38
USA 10 ar 4,24 4,31 434 453 4,43 3,86 457
EMU 2 ar 1,93 1,94 1,80 1,81 2,12 2,63 2,06
EMU S ar 2,22 2,28 2,10 212 2,21 217 2,11
EMU 0 ar 2,68 2,74 2,55 2,64 2,44 2,19 2,36
Japan10 ar 1,61 156 1,48 156 1,41 0,88 1,08

Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 2,00
FED (USA) 450
ECE (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 400
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 18,00
RBI {Indien) 5,50
PBOC (Kina) 4,35

Ovrigt |dag

Stibor 3M 2,09

Powell signalerade att ett skifte i penningpolitiken kan bli
nodvindigt och marknaden tolkade talet som att han

baddade f6r en rintesdnkning i september. Det fick
Idngrintorna och dollarn att falla.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1médn 3man 6 man 1ar 2025
Dallarindex 977 -0,1 0,3 2.2 -8,3 -3,7 9,9
EURUSD 117 oN 0,0 39 12,1 5.4 13,2
USDSEK 9,51 -0,5 -0,3 -1,3 -10,6 -7,2 -14,0
EURSEK 14 -0,4 -0,4 2,6 0,2 -2,1 -2,6
GBPSEK 12,86 -0,7 -0,2 -0,5 -4.4 -4.2 -7
DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3 -2,5 -3,1
NOKSEK 094 0,0 0,0 0,0 -1.8 -3,0 -2.8
USDJFPY 146,9 0,0 0,3 2,2 -1,8 04 -6,6
USDCNY 718 0,0 Q1 -0,3 -1,0 06 -1,6
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 370,8 1.6 -0,9 2,4 -1,5 14,2 39
Olja (Brent) 67,7 2,8 -1,4 5,0 -9 -12,5 9,5
Olja (WTI) 641 0,5 -5,2 25 -9.4 -13.1 -11.5
Koppar 9796,5 0,2 -1,2 31 2.5 7.3 n,7
Zink 2818,0 0,8 -1,5 4.5 -3,8 -1,4 54
Guld 33764 1.0 -1.5 2,6 15,2 36,3 28,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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