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VECKOANALYSEN 26 JANUARI - 30 JANUARI 2026

Rapportfokus mitt i tullkaoset

Geopolitisk oro och nya tullhot pressar dollarn och amerikanska tillgangar samtidigt
som marknaden forbereder sig for rantebesked och en massiv rapportvecka. Fokus ligger nu pa
techjattar och svenska industribolag samt banker, da starka rapporter kan fungera som en viktig
motvikt mot oron fér den geopolitiska osédkerheten.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Tullhot och politisk oro pressar
fortroendet for USA
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Den utrikespolitiska osdkerheten har 6kat under inledningen av
aret i takt med att Trumps konfrontativa hallning mot allierade
tilltagit, vilket fatt investerare att alltmer vanda sig bort fran
amerikanska tillgangar. Dollarn har pressats, och tydligt ar att
varje nytt politiskt utspel 6kar osékerheten och uppfattas som
potentiellt destabiliserande. Under helgen hotade Donald Trump
Kanada med 100-procentiga tullar pa alla varor om landet gar
vidare med sitt planerade handelsavtal med Kina. Mot bakgrund
av ovan minskade vi tidigare exponeringen mot USA.

Avvaktande fran centralbankerna
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Samtidigt som den politiska retoriken hardnar, férbereder sig
marknaden for rantebesked fran bade Federal Reserve och
Riksbanken. Trots den pagaende maktkampen i Vita huset kring
valet av Jerome Powells eftertradare, vantas Fed lamna rantan
oférandrad pa onsdag. Den amerikanska inflationen (PCE) steg i
november till 2,8 procent, vilket ligger kvar ¢ver malet och starker
bilden av att nasta sankning kan dréja anda till juni. Pa hemmaplan
forutspas en liknande hallning; Riksbanken vantas pa torsdag behalla
styrréntan pa 1,75 procent. Marknaden vantar sig sedan att nasta
forandring blir en hojning fran Riksbanken, nagot vi har svart att se.

Bra rapporter kan fungera som motvikt
mot oro for geopolitisk osdkerhet
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Veckan bjuder dven pa en massiv rapportflod som blir avgérande for
borsens fortsatta riktning. Starka kvartalsrapporter kan fungera som
motvikt mot marknadens oro for geopolitisk osakerhet. | USA riktas
blickarna mot techjattar som Microsoft, Meta, Tesla och Apple, dar
investerare soker bekraftelse pa att Al-investeringarna omvandlas
till konkreta vinster. P4 hemmmaplan véxlar den svenska
rapportperioden upp med tunga namn som Atlas Copco, Volvo,
Sandvik och Epiroc. Rapporterna blir ett viktigt kvitto pa efterfragan
inom industrin och hur de svenska exportbolagen navigerar i en
omvarld praglad av 6kade tullhot och geopolitisk osakerhet. For
svenska banker ar det i vanligt ordning fokus pa utdelning.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Note
Epiroc
Ependion

BHG

HMS Networks
Xvivo

Getinge
Sandvik
Alleima

Atlas Copco

Tele2
Volvo
Dometic
Elanders
SSAB
Nordnet

SEB
Nordea
ABB
Axfood
Intrum
Nokia
Telia

Billerud
Electrolux

Enea

Atrium Ljungberg
Lifco

SKF

Byggmax
Hexagon

RAPPORTER

BE Group
Micro Systemation

Oresund
Green Lamdscaping
Mangold

Swedbank Hemnet
ELUX PRO VNV Global
Granges Hexpol
Indutrade NAXS
Munters Vitrolife
Trelleborg

H&M

M Midsona
SCA

Beijer Ref

Byggmaéstare Ahlstrom

Arjo

Autoliv

Besgab

Holmen

UTL. RAPPORTER

Nucor

UnitedHealth Group
Boeing

General Motors
Kimberly-Clark
Paccar

ASML

AT&T

IBM

Meta Platforms
Microsofft
Starbucks
Tesla

Honeywell
Lockheed Martin
Blackstone
Mastercard
Caterpillar
Sanofi

Apple

Verizon
Chevron
Exxon Mobil

Texas-Instruments

OVRIGT

Exklusive utdelning: Cibus (0,07 EUR, 10/12

del av totalt 0,90 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Tyskland: Ifo féretagsklimat jan kl 10.00
USA: order varaktiga varor nov (M/M) kI 14.30

Sverige: PPl dec (Y/Y) kl 08.00

Frankrike: konsumentfértroende jan kl 08.45
USA: S&P/CS husprisindex nov (Y/Y) kl 15.00
USA: Richmond Fed tillverkningsindex jan kl 16.00

Japan: BoJ minuter penningpol. Méte kl 00.50
Tyskland: GfK konsumentffértroende feb kl 08.00
Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

Kanada: BoC monetar rapport kl 15.45

USA: Fed rantebesked kI 20.00

USA: Fed presstraffkl 20.30

Makrohandelser

FOREGAENDE

87,6
-2,2%

-1,4%
90
1,3%

-26,9
2,25%

3,75%

VANTAT

88,1
0,5%

-25,5
2,25%

3,75%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: konsumentfértroende jan kl 06.00

Sverige: BNP dec (M/M) kl 08.00

Sverige: foretag/konsumentfortroende jan kI 09.00
Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.00
Eurozonen: ekonomiskt sentiment jan kl 11.00
Sverige: Riksbanken presstraff kl 11.00

USA: fabriksorder nov (M/M) kl 16.00

Japan: arbetsléshet dec kl 00.30

Japan: Tokyo KPI jan (Y/Y) kl 00.30

Japan: industriproduktion dec (Y/Y) (prel) kl 00.50
Frankrike: BNP tillvaxt Q4 (Y/Y) (prel) kl 07.30
Sverige: detaljhandelsférsalj. dec (Y/Y) kI 08.00
Frankrike: PPl dec (Y/Y) kl 08.45

Spanien: BNP tillvaxt Q4 (Y/Y) (prel) kl 09.00
Tyskland: arbetsléshet jan kI 09.55

Tyskland: BNP tillvaxt Q4 (Y/Y) (prel) kI 10.00
Eurozonen: BNP tillvaxt Q4 (Y/Y) (prel) kI 11.00
Eurozonen: arbetsloshet dec kI 11.00

Tyskland: KPI jan (Y/Y) (prel) kI 14.00

USA: PPl dec (Y/Y) kI 14.30
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6,3%
0,3%
1,2%
6,3%
2.2%



UTVECKLING

o Okad politisk osikerhet och en svagare dollar fir investerare att rotera fran USA
mot Asien, som lockar med ligre virderingar, bittre tillviixt och ett tryggt avstand
till vastvérldens geopolitiska spanningar.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader -0,2 1 4 10 Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) -0,3 0 3 9 14 1 USA (S&PCOMP) -2.8 -2 -1 4 -6 -1
UsA (Nasdaq) -0,1 0] 3 12 18 1 USA (Nasdaq) -2.5 -2 -2 6 -4 -1
Europa (STOXX 600) -1,0 3 & Il 19 3 Europa (STOXX 600) =21 1 3 5} 9 1
Sverige (SIXRX) -13 4 5 10 8 3 Sverige (SIXRXO -13 4 5 10 8 3
Tyskland (DAX) -6 i 3 3 16 2 Tyskland (DAX) 2.7 0 0 -3 7 -1
Frankrike (CAC40) -1.4 1 -1 4 7 0 Frankrike (CAC40) -2,5 -2 -4 -1 -1 -2
Storbritannien (FTSE100) -0,9 3 6 14 23 2 Storbritannien (FTSE100) -2.0 1 4 7 10 1
Japan (TOPLO -0,8 6 12 25 35 S lapan (TOPLXO =33 3 3 10 9 3
Tillvixtmarknader 1.1 8 9 20 43 7
Hongkong (Hang Seng) -0,4 4 3 ) 40 4 Hongkong (Hang Seng) -2.8 P -1 1 15 P
Shanghai (CSI300) -0,6 i 3 15 27 2 Shanghai (CS1300) -3,0 1 1 12 9 0
Indien (Sensex) -2,4 -5 -3 -1 8 -4 Indien (Sensex) -6,0 -9 -11 -12 -17 -9
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) -2,5 -2 -4 -5 -18 -2
Brasilien (Bovespa) 85 n 23 32 46 11 Brasilien (Bovespa) 7.8 15 20 31 34 12

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT -0,6 1 2 15 23 1 IT -2,9 -1 -3 8 1 -1

Industri -1,3 6 7 1 23 & Industri -3,3 4 3 4 3 4

Kommunikationstjanster 0,7 1 5 16 28 1 Kommunikationstjdnster -1,7 -1 1 10 §] -1

Kraftfarsdrining -1 P 0 7 20 2 Kraftfarsdrining -3,0 0 -4 2z 1 -1 Stigande rintor pressade
Material 2,6 10 18 26 34 i Material 0,9 8 14 19 15 Elll fastighetssektorn under
Dagligvaror 0,3 4 2 4 1 4 Dagligvaror 1,7 P -1 -2 -7 1 veckan. Nya utspel mot
Séllanképsvaror 0,0 1 2 8 7 2 Séllanképsvaror 2,3 -1 -2 1 -11 0 bankerna dimpade
Fastigheter -1,9 3 -1 0 8 2 Fastigheter -4, 1 -5 -5 -11 0 sektorns humér.
Halsovard 0,5 2 7 15 10 2 Halsovard -1.6 0 3 8 -7 0

Bank och Finans -1.8 -1 S 8 20 -1 Bank och Finans -3.8 -3 2 2 1 -3

Energl 2.1 8 9 14 13 7 Energi 0,0 5] 5 8 -5 5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 3 A A 3 Valutor (%) Kurs 5dag Tman 3man 6 man 1ar 2026
Sverige 2 ar 2,09 2,08 21N 1,82 1,80 1,99 210 Dollarindex 97,6 -1,8 -0,4 -1.4 0,4 -9,7 -0,7
Sverige 5 ar 2,46 2,42 2,43 2,08 2,05 213 2,4 EURUSD 118 1.4 -0,1 1,2 0,2 3.1 0,1
Sverige 10 ar 2,84 2,79 2,79 2,50 2.3 2,33 2,77 USDSEK 9,01 -2,5 -19 -4,1 5,4 -18,3 -2,3
USA 2 ar 3,60 3,60 3,54 3,51 3,91 4,30 3,49 EURSEK 10,59 -1 -2, -2.9 5.2 -7.6 -2,2
USA S ar 3,84 3,83 3,73 3,61 3,93 4,45 3,70 GBPSEK 12,22 -1 1,3 -2,3 5,4 -10,1 -15
USA 10 ar 4,23 4,23 415 3,98 4,39 4,65 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2.6 -3 -2,5 0,0
EMU 2 ar 2,09 2,08 21N 193 1,80 2,26 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,6 0,0
EMU DS ar 2,46 2,42 2,42 213 2,10 2,29 2,40 USDJPY 1581 0,0 1.1 3.6 8,0 1,2 09
EMUITO ar 2,86 2,80 2,83 2,54 2,56 2,52 2,82 USDCNY 6,96 -0,1 -0,9 -2,2 -2,8 -4.4 -0,3
Japan10ar 2,22 2,15 2,01 1,64 1,57 118 2,04
Ravaror (%) Kurs 5dag 1Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 3923 3,4 3,8 3,3 4.8 5,2 47
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 64,1 -0/ 2,7 -2.9 -5,9 -18,2 5.4
Riksbanken 1,75 Olja (WTD 59,2 -0,3 1.2 -5, -10,3 -21,0 3,5
FED (USA) 3,75 Koppar 3115,0 2,4 8,7 20,8 32,1 421 5,6
ECB (Eurozonen) 2,15 Zink 32605 1,6 5.4 81 13,9 14,5 4.6
BOE (Storbritannien) 3,75 Guld 49714 8,2 ns 20,0 456 81,0 15,0
BCJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 15,00 Guldpriset noterade sin storsta veckouppgang sedan
BOR (Ryssland) 16,00 finanskrisen 2008 efter att Gronlandskrisen skakat
RBI (Indien) 5,25 fortroendet for USA och pressat dollarn.
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 1,99



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator
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usD SEK
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Nordamerika O
Europa
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GLOBALA SEKTORER

IT
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Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
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Bank och Finans
Energi
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
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