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VECKOANALYSEN 25 MAJ - 29 MAJ 2026

Fran forced selling till Salesforce

Aterigen domineras helgens nyheter av olika utspel fran USA kring kriget i Iran. Den
amerikanska administrationen verkar vilja fa till stand ett avtal. Detta har vi dock hort forut vilket
dampar optimismen nagot. Under det forsta kvartalet foll manga mjukvarubolag pa borserna, en
rorelse som kan ha forstarkts av sa kallad "forced selling” nér investerare med havstang
tvingades stanga sina positioner. | veckan rapportera ett av varldens storsta mjukvaruforetag,
Salesforce. Bolaget kan ge vagledning om tillstandet for mjukvaruindustrin. Vi far aven en
kvartalsrapport fran Costco som kan ge vagledning om den amerikanska konsumentens halsa.
Makroagendan domineras av inflationssiffror, bland annat fran USA.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:
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—Strait of Hormuz traffic returns to normal by end June 2026

Source: Bloomberg

Under I6rdagen skrev president Trump att ett avtal med Iran holl
pa att fardigstallas. Enligt medier var parterna nara en uppgorelse
som skulle 6ppna Hormuzsundet. Under séndagen dampades
dock optimismen nagot nar Trump sa att "tiden ar pa var sida”
och att sannolikheten for ett avtal var 50-50. Detta &r ocksa de
sannolikheter vi kan avlisa fran vadslagningsfirmor. Aven om
50% sannolikhet for ett avtal kan tyckas lagt har sannolikheten
darmed stigit den senaste veckan.

Salesforce kan ge signaler om
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Source: Bloomberg

| borjan av aret foll aktier pa mjukvaruforetag. En anledning var att
investerare raknade med en framtida marginalpress nar nya Al-
verktyg mojliggor for allt fler att skapa mjukvara med kort ledtid.
Den senaste tiden har vi dock sett en viss rekyl i dessa bolag. |
veckan rapporterar Salesforce. Analytiker kommer félja
utvecklingen for bolagets Al-integrerade tjanster och deras
plattform Agentforce. Men framforallt kommer investerare att
nyttja tillfallet nar ett sa stort mjukvarubolag rapporterar att forsoka
hitta tecken pa hur mjukvarusektorn mar.

Pa makrofronten dr amerikansk
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Makroagendan domineras av inflationssiffror fran flera europeiska
lander men framforallt fran USA. Pa torsdagen publiceras namligen
amerikansk inflation i form av den sa kallade PCE-deflatorn, det
matt som den amerikanska centralbanken foljer. Sedan Trump
tilltradde har varupriser stigit. Initialt kan dessa priser ha stigit som
en foljd av tullar. Nu finns dock en oro for att kriget i Iran kan spa pa
denna utveckling, vilket kan paverka centralbankens rantesattning.
Inflationen vantas ha stigit fran 3,5% till 3,8%.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Episurf Medical

Maha Capital
Saniona

Synact Pharma

Elekta

TORSDAG

Fastator
Anoto
Sivers

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Snowflake
HP
Salesforce

Costco
Dell Technologies
XPeng

OVRIGT

Exklusive utdelning: Truecaller (0,28 SEK),
Viva Wine (0,80 SEK, férsta del av totalt 1,60
SEK)

Ovrigt bérs: flertalet borser stangda

Exklusive utdelning: Cibus (EUR 0,07, del
2/12)

Exklusive utdelning: Apotea (0,60 SEK),
Billerud (2,00 SEK)

Exklusive utdelning: Lergy Seafood Group
(NOK 2,50)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

MANDAG

Sverige: PPl april (Y/Y) kl 08.00
USA: S&P/CS husprisindex mars (Y/Y) kl 15.00
USA: konsumentfértroende maj kl 16.00

TISDAG

Frankrike: konsumentfértroende maj kl 08.45

Makrohandelser

FOREGAENDE

2%
0,9%
92,8

84

VANTAT

1%
92

85

TORSDAG

HANDELSE

Norge: BNP-tillvaxt Q1 (Q/Q) kl 08.00

Sverige: foretags/kons. fértroende maj kl 09.00
Sverige: Kl-barometerindikator maj kl 09.00

USA: PCE-prisindex april (Y/Y) kIl 14.30

USA: férsalj. varaktiga varor april (M/M) kI 14.30
USA: person. inkomst./utgift. april (M/M) kI 14.30
USA: BNP-tillvaxt Q1 (Q/Q) andraest. kl 14.30

Japan: arbets|éshet april kI 01.30

Japan: industriprod. april (Y/Y) (prel) kl 01.50
Japan: konsumentfértroende maj kl 07.00
Sverige: BNP-tillvaxt Q1 (Y/Y) (def) kl 08.00
Sverige: detaljhandelsforsalj. april (Y/Y) kl 08.00
UK: Nationwide husprisindex maj (Y/Y) kl. 08.00
Frankrike: KPl maj (Y/Y) (prel) kl 08.45
Tyskland: arbetsloshet maj kl 09.55

Tyskland: KPI maj (Y/Y) (prel) kl 14.00

Kanada: BNP-tillvixt Q1 (Q/Q) kl 14.30

FOREGAENDE

2,2%
103,3/915
99
3,5%
0,8%
0,6%/0,9%
0,5%

2,7%
2,4%
32,2
1,8%
6,2%
3%
2,2%
6,4%
2,9%
-0,2%

VANTAT

0,4%/0,5%
2%

2,7%

32
1,6%

6,4%
2,8%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Efter en stark manad tappade USA mot andra regioner forra veckan

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 13 40 6,1 14,2 278 9,2 | Utvecklade marknader 0,6 59 9,8 11,6 2473 11,0
USA (S&P 500 Index) 0% 4.3 8,5 13,2 29,5 9,7 USA (S&P 500 Index) 0,2 5,8 12,3 11,3 26,0 11,4
USA (Nasdaq) 05 6,9 15,3 18,6 40,1 13,6 USA (Nasdaq) -0,2 85 19,4 15,9 36,2 15,4
Europa (STOXX 600) 3,2 %? 1{ 13,6 W?,2 37 Europa (STOXX 600) 2,3 ?f’f 2,? 12,0 1."1',2 fW Sverige har visat styrka
Sverige (SIXRXD 3,5 0,9 1,9 13,8 19,4 7,6 Sverige (SIXRX) 3,5 0 19 13,8 19,4 7.6
. _— - - R S - . - B scnaste veckan
Tyskland (DAX) 3,9 29 1,5 7.8 3,7 1,6 Tyskland (DAX) 29 3,7 0,4 6,2 3,7 2,0
Frankrike (CAC40) 2.4 1.1 -2.9 39 6,4 1,5 Frankrike (CAC40) 1.4 12 -1,0 2.4 6,5 12
Storbritannien (FTSE100) 2,8 0.4 0,8 1.6 23,7 7.0 Storbritannien (FTSE100) 2,7 18 2,2 12,0 20,4 8,6
lapan (TOPEO 07 4.0 3,2 19,4 46,6 15,2 Japan (TOPIX) -0,3 6,1 4.0 14,8 28,9 15,4
Tillvaxtmarknader N L . ) O Tillvaxtmarknader 0,4 71 12,1 24,8 443 229
Hongkong (Hang Seng) -1,3 -2.3 2.6 121 0,7 Hongkong (Hang Seng) -2,0 01 0,92 -0,3 8,9 1.6
Shanghai (CSI1300) -0,3 4.2 9.4 27,2 5,1 Shanghai (CSIZ200) -0,8 3.4 9,7 1,9 31,2 9,8
Indien (Sensex) O’a -8.,8 -11,3 -5.7 -11,3 Indien (Sensex) -0,1 -3,9 -10,2 -19,0 -17.6 -15,4
Ryssland (RTS%) 0,0 Ryssland (RTS%) 07 15 35 23 27 16
Brasilien (Bovespa) —u,fa -7.5 13,9 28,4 9.4 Brasilien (Bovespa) -05 -8,0 1.2 19,9 40,0 21

Virlden (USD) Virlden

IT 2,0 12,2 24,8 31,7 al,2 253 1T 13 14,1 28,8 285 55,7 26,9

Industri 0.8 1.0 0,8 17,5 26,4 125 Industri 2,6 17 15,1 221 13,6

Kommunikationstjanster -11 3,0 6,9 9.4 321 5.8 Kommunikationstjanster -1,8 49 10,3 6,8 28,0 7.2

Kraftférsdrining 2,7 -0,3 -0,2 7.9 20,1 9,0 Kraftfdrsarjning 2,0 1.2 2,7 6,0 17,4 10,5

Material 02 24 34 202 336 108 Matenial 0.9 90 07 196 318 130 senaste manaden har [T-
Dagligvaror 03 25 3,4 67 6.0 7.0 Dagligvaror 0,9 42 0,5 4,9 3,4 8,6 sektorn studsat tillbaka
sillanképsvaror 13 0,6 1.7 37 10,0 1.0 sallanképsvaror 0,5 2,3 4,6 13 6,3 0,1 e i

Fastigheter 1,6 0,5 -1,0 8,0 12,6 7.9 Fastigheter 0,8 3 2,1 6,0 S5 9,7

Halsovard 2,8 15 5,0 21 13,5 22,6 Halsavard 21 372 2,72 -39 11 A

Bank och Finans 2,0 0,5 0,4 8,0 16,4 1,1 Bank och Finans 1,2 2.1 3,2 6,3 13,6 2.6

Energl 0.1 4.0 10,3 30,8 49 4 20,6 Energl -0,6 5.6 13,7 28,7 45,6 32,5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USAT0 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BCJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
REI (Indien)
PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

2,25
2,47
2,73
410
426
456
257
2,73
3,01

2,73

Idag
1,75
3,75
2,15
3,75

0,75

14,50
14,50

5,25
4,35

Idag
1,98

2,38
2,59
2,84
406
426
4,60
2,65
2,83

313

2,68

2,24
2,46
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1,92
2,26
2,64
3,49
3,65
4,08
2,01
2,30
2,70

2.1

198
2,31
2,65
3,53
3,61
4,05
196
2,23
2,66
178

197

2,11
2,49
4,01
40
453

1,81
2,12
2,64
156

Senaste manaden har svenska rantor statt

still i en varld praglad av stigande réantor

2,10
2,41
2,77
3,49

)
VAW

414
2,09
2,40
2,82
2,04

)
|

P

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 99,2 0,0 0,7 15 -0,9 -0,7 0,9
EURUSD 116 -0,3 -1,0 -1,8 0,8 2,8 -1,2
USDSEK 9,37 -0,7 12 3,5 -2,3 -2,7 1.6
EURSEK 10,86 -0,9 0,8 12 -1.5 0,0 0,3
GBPSEK 12,58 0,0 1,4 3,0 0,3 2,7 1.5
DKKSEK 1,42 -0,3 2,2 2,6 -3/ -2,5 0,0
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UsSDJPY 1591 0,3 -0,2 2,7 1.6 10,7 1.5
USDCNY 6,79 -0, -0,4 -1,7 -4.,4 -57 -2,8
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 4993 -1,6 41 27.4 35,3 37.8 33,3
Qlja (Brant) 102,7 -6,1 Q,7 3,0 641 593 68,8
Olja (WTI) 100,4 -7,9 59 50,5 70,5 60,4 75,3
Koppar 13 6675 0,8 1.8 5.4 26,8 439 10,0
Zink 35430 0,3 21 4.8 18,5 31,3 13,7
Guld 4 511,2 -0,9 -4.8 -10,8 10,9 37 4.3

Oljepriser har sjunkit senaste veckan i forhoppningen om ett avtal. |

helgen kom optimistiska signaler fran USA. | vilken grad var detta inprisat
i oljeterminerna?




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
o

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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