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VECKOANALYSEN 27 APRIL - 1 MAJ 2026

Trots Irankriget:
Ingen brist pa energiilT-sektorn

Under april har fokus legat pa kriget i Iran och dess effekter pa ekonomin. Forra
veckan vande oljepriset upp och drog med sig rantor. | denna miljo har utvecklingen i IT-sektorn
gatt under radarn. Bolag sasom Arm och AMD har sett sina aktiekurser stiga kraftigt och rallyt
inom IT-sektorn fick en extra skjuts av Intels rapport. Med en battre an vantad vinstutveckling
och signaler om en stark efterfragan pa deras produkter blev resultatet att den dagliga
uppgangen i Intels aktie blev den storsta sedan 1987. Nu vantar en vecka med rapporter fran
flera av de storsta amerikanska techbolagen. Kommer de kunna "gora en Intel” och ytterligare
underblasa ett positivt sentiment?

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Stor rapportvecka. Kommer
techbolagen leverera?
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| veckan kommer drygt en tredjedel av alla bolag pa S&P 500 att
publicera kvartalsrapporter. De stora techbolag som gar under
namnet Magnificent Seven har haft nagra ar med en extremt hog
vinsttillvaxt. Nu planar vinsttillvaxten ut aven om Iéonsamheten ar
pa hoga nivaer. Flera bolag sasom Microsoft, Meta, Amazon och
Alphabet rapporterar i veckan och som vanligt kommer stort
fokus vara pa hur mycket pengar de lagger pa investeringar och
hur snabbt dessa kan vantas bara frukt.

Stor centralbanksvecka. Vilken
signal skickar Fed?
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Note. The rate for the Fed is the mid point target rate.
Source: Bloomberg

Under veckan kommer flera centralbankers rantebesked. En
central fraga ar hur centralbankerna anser penningpolitiken
paverkas av kriget i Iran. Extra fokus pa den amerikanska
centralbanken Fed nu nar vagarna 6ppnats for Warsh att ta éver
ordférandeskapet. Fed lar fa fragor om denna 6vergang och om
Powells framtid i rantekommittén.

Kommer svensk tillvaxt visa styrka?
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= Consumer Confidence. Sweden

——Manufacturing Confidence. Sweden
Source: Bloomberg

Under onsdagen far vi mycket svensk makrodata i form av svensk
BNP for forsta kvartalet, detaljhandelsstatistik samt
Konjunkturinstitutets barometer inklusive konsumentfértroendet.
Alla denna data ar central for att bedéma var konjunkturen ar pa
vag och inte minst BNP kommer nagelfaras av Riksbanken.
Fortroendet bland saval konsumenter som tillverkningsindustrin
har tidigare haft en uppatgaende trend men uppgangen har den
senaste tiden mattats av nagot.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER

Alleima
Balco
Fenix
VBG

Billerud

Bonava

Micro Systemation
Orexo

Vestum

Sweco

Addnode

SEB

Bico

Dids
Hexatronic
Pandox
Stillfront
Storskogen

Enity

ltab

Eltel

KD Ventures
Q-linea

Wall to Wall Group

TORSDAG

Boliden

Electrolux Professional
Hacksaw

Holmen

Logistea

Munters
RevolutionRace

Volvo Cars
NCC
Apotea
Cibus
Instalco
Knowit
MTG

Scandi Standard
Solid Férsakring
SSAB

Assa Abloy
Hemnet

Nelly

Securitas

Net Insight
RaySearch
Medicover
Thule

Volati
AstraZeneca
Bilia

Atlas Copco
Ework
Ependion
Lammhults
B3 Consulting
Xspray
Seafire

Cint
Engcon
Traton
Latour
Epiroc
Peab
Swedbank

Verizon
Whirlpool

Telenor

Nordic
Semiconductor
Spotify

Airbus
Barclays

BP

Norsk Hydro
Storebrand
Carlsberg

DSV

Alphabet
Amazon
Deutsche Bank

Aker Solutions
Sats

TGS

Danske Bank
Elkem

Pareto Bank
Air France-KLM
Apple

UTL. RAPPORTER

Coca Cola
General Motors
Starbucks

Visa

Mercedes-Benz
Meta Platforms
Microsoft
Qualcomm

UBS

Brystol-Myers
Squibb
Caterpillar

Eli Lily

Merck

Twilio
Volkswagen

Exxon Mobil Corporation

OVRIGT

Exklusive utdelning: Coor (1,50 SEK, forsta
utbetalning av tva om totalt 2,50 SEK),
Hexagon (0,14 EUR), Nokia (férsta av fyra
delar om totalt 0,14 EUR)

Ovrigt bors: Tokyobdrsen stangd

Exklusive utdelning: Afry (6,00 SEK), Assa
Abloy (3,20 SEK), Atlas Copco (2,50 SEK,
forsta del av totalt 5:00 SEK, varav 3,00 SEK
ordinarie och 2,00 SEK extra), Beijer Alma
(2,00 SEK, forsta del av totalt 4,00 SEK),
Boliden (11,00 SEK), Bravida (3,80 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Hexagon kil 13.15-17.30
Exklusive utdelning: Alleima (2,50 SEK),
Europris (NOK 3,75), Peab (1,80 SEK, forsta
del av totalt 3,30 SEK)

Ovrigt bérs: Stockholmsbérsen stanger ki
13.00



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Tyskland: GfK konsumentfértroende maj kl 08.00

MANDAG

Japan: BoJ réntebesked kl 05.00
USA: S&P/CS husprisindex feb (Y/Y) kl15.00
USA: Richmond Fed tillverk. index april kI 16.00

TISDAG

Sverige: BNP-tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) ki 08.00
Sverige: detaljhandelsférsalj. mars (Y/Y) kl 08.00
Sverige: Kl barometerindikator april kl 09.00
Tyskland: KPI april (Y/Y) (prel) kI 14.00

USA: bygglov feb/mars (M/M) (prel) k1 14.30

USA: férsaljning varaktiga varor mars (M/M) ki 14.30
USA: grossistlager mars (M/M) (prel) ki 14.30
Kanda: BoC rantebesked ki 15.45

USA: Fed rantebesked kl 20.00

USA: Fed presstraff kl 20.30

Makrohandelser

FOREGAENDE
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TORSDAG

HANDELSE

Japan:industriprodukt. mars (Y/Y) (prel) kI 01.50
Kina: RD PMl tillverkningssektorn april kl 03.45
Japan: konsumentfortroende april kl 07.00
Frankrike: BNP-tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kl 07.30
Tyskland: detaljhandelsférs. mars (Y/Y) kI 08.00
Frankrike: KPI april (Y/Y) (prel) kI 08.45
Spanien: BNP-tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kI 09.00
Tyskland: BNP-tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kI 10.00
Eurozonen: KPI april (Y/Y) (prel) kI 11.00

UK: BoE rantebesked kI 13.00

Eurozonen: ECB rantebesked ki 14.15

USA: PCE prisindex mars (Y/Y) k1 14.30

USA: BNP-tillvéxt Q1 (Q/0) (prel) k1 14.30

Japan: Tokyo KPI april (Y/Y) kl 01.30
USA: ISM PMl tillverkningssektorn april kI 16.00

FOREGAENDE
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader -03 8,7 34 6,9 31,0 52

USA (S&FP 500 Index) 0.6 9,4 3,9 6,1 32,3 5.1

USA (Nasdaq) 15 14,2 5,9 7.4 45 6 7,0

Eurcpa (STOXX 600) -2.3 6,2 15 7,7 21,6 4.4
Sverige (SIXRX) -2,9 9,2 2.6 6.8 219 5.4

Tyskland (DAXD 2.3 6,6 -3, -0.5 G4 -1.5

Frankrike (CAC40) -2.9 5,7 0,5 -0,2 12,3 0,5

Storbritannien (FTSE100) -2,6 46 35 9.4 27,6 E.8

Japan (TOPLO -1,2 5.4 3.4 15,0 46,7 10,1

Tillvaxtmarknader 0,9 1,8 78 17,0 51,2

Hongkong (Hang Seng) -0,7 3,7 -25 0,1 22,4

Shanghai (CSI300) 09 6,7 1,6 2,9 29,5

Indien (Sensex) -2.3 35 -5,9 -8,8 -2.8

Ryssland (RTSE) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Brasilien (Bovespa) -2.6 45 a7 305 417

Nasdaq visar styrka

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 11 7.7 6,1 5,1 26,2 55
USA (S&P 500 Index) 2,0 8.4 6,7 4.4 27,4 5.4
USA (Nasdaq) 3,0 13,2 8,7 5.6 40,3 7.4
Europa (STOXX 600) -1,8 6.4 3.8 6.6 20,6 4.4

Sverige (SIXRXO -2.9 9,2 2.6 6,8 219 5.4
Tyskland (DAX) -1.8 6,8 -0.9 -1.4 3.4 -1.5
Frankrike (CAC40) -2,4 59 2,8 -1,2 1,3 05
Storbritannien (FTSE100) 1.7 4.4 5.8 9.3 244 65
Japan (TOPO -0.8 41 3 3.4 26,3 3.6

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 0,7 2.7 -0,4 -2.3 16,8 1.4
Shanghai (CS1300) 3 6,6 6,3 55 33,2 6,0
Indien (Sensex) -2,3 2,2 -5,7 -16,3 -15,3 -13,9
Ryssland (RTSE) 1.5 -0,% 2,7 1,6 327 0,3
Brasilien (Bovespa) -1.9 88 15,4 379 545 29,8

Virlden (USD)

Globala sektorer (USD)

IT 3,5 17,4 n,7 e 62,4 12,2
Industri -0,8 6,7 5.2 12,2 37.3 11,9
Kommunikationstjanster -0,8 10,0 1,7 5,6 40,1 29
Kraftfarsarining 0,6 37 9,5 8,7 25,6 1.2
Material 2,2 S,4 2,0 19,7 39,9 12,8
Dagligvaror 0,9 3,1 2,2 50 59 59
Sallanképsvaror -1.6 85 -4 -2,2 18,0 -2,0
Fastigheter 1,3 8,0 572 4.2 3,2 7.8
Halsovard -3,6 0,4 -7.4 -0,5 7.8 5.4
Bank och Finans -2.3 5.9 -0,2 49 210 -0,7
Energi 3.1 -4.8 17.8 29,2 450 26,3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Globala sektorer

IT 4.9 16,7 14,7 98 56,3 13,1
Inclustri 0,3 61 7.8 10,2 316 12,0
Kommunikationstjanster 0.6 S,2 3 3,7 344 3,
Kraftfarsdrining 1.7 3.3 12.4 7.3 218 1.6
Material -1,3 8,3 50 19,4 37,3 13,9
Dagligvaror 21 2,6 48 36 25 6,3
Sallanképsvaror -0.4 7.6 -1.7 -4.2 12,9 -2,0
Fastigheter -G, 7.2 8,0 2,6 9.0 8,2
Halsovard -2.4 -0,3 5,0 -2,0 3 5,1
Bank och Finans -1.3 5.5 2,5 3,7 17,3 -0,3
Erergi 4.3 -5,2 21,1 27.8 40,5 26,9

IT-sektorn har den
senaste manaden

varit den klart basta
sektorn




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,30
Sverige 5 ar 2,50
Sverige 10 ar 276
USA 2 ar 3,78
USAS ar 3,91
USA 10 ar 4,31
ErMU 2 ar 2,52
EMU S ar 2,68
EMUI0 ar 2,98
Japan10 ar 2,40

Styrrantor (%) |dag

Riksbanken 175
FED (USA) 3,75
ECB (Eurozonen) 215
BOE (Storbritannien) 3,75
BOJ (Japan) 0,75
BCE (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 14,50
RBI (Indien) 5,25
PRBOC (Kina) 435
Ovrigt |dag
Stibor 3M 2,09

217
2,40
2,72
370
3,84
424
2,38
2,59
2,93
2,39

2,45
2,62
2,85
3,97
404
438
2,61
2,72
2,99
2,26

2,09
2,46
2,84
3,60
3,84
423
2,09
2,46
2,86
2,22

1,88
2,16
2,54

3,49

o
3,60

3,98
195
2,12
2,59
164

1,81
1,98
2,34
3,81
3,92
431
172
1,94
2,40
1,29

2,10
2,41
2,77
3,49

0
5,00

414
2,09
2,40
2,82
2,04
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Valutor

Valutor (%)
Dollarindex
EURUSD
SDSEK
EURSEK
GBEPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDIFY
USDCNY

Ravaror (%)
Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja CWTID
Koppar

Zink

Guld

98,5
117
0,25
10,83
12,49
1,49
0,94
1595
6,83

480,6
105,0
98,4
133095
34725
4722,0

1,0
-0,4

2.7
2,2
2,2
2,6
0,0
0,9

1,9

225
593
62,1
1,5
6,5
5,0

27,4
59,2
53,1
21,4
14,8
14,6

-0,8
2,9
-3,7
-0,8
25
2,0
1o

-6.3

il

324
57.6
54,9
M7
29,2
42,0

Oljepriset vande upp forra veckan



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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