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VECKOANALYSEN 27 OKTOBER - 31 OKTOBER 2025

Tech och halsa i rapportflodet

Forra veckan rapporterade bland annat IBM och Intel, som slog estimaten, samt
Tesla som levererade rekordomsattning men missade vinstestimaten. Denna vecka blir det
fullt fokus pa tech och halsa da fem av Magnificent Seven (alla aterstaende utom Nvidia)
samt manga halsovardsjattar rapporterar. Saledes blir det en viktig vecka for vara portféljer,
dar vi 6verviktar IT, Kommunikationstjanster och Halsovard.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fortsatter Al driva techbolagen?

Kommunikationstjanster - 10.3%
IT 1 8.8%
Kraftforsorjning - 8.0%
Industri
Material -
Finans -
MSCI AC World -
Energi - -5.0%
Fastigheter - -5.6%
Sallankopsvaror - -6.3%
Dagligvaror - -6.5%
Halsovard - -6.8%
10 s 0 s 10 15

MSCI ACWI Index- Procentuell utveckling inkl. utd. SEK
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

IT och Kommunikationstjanster, de tva sektorer som vi haft ett
ljusgront betyg pa och en évervikt mot i portfoljerna under hela
aret, ar ocksa de tva sektorer som presterat bast hittills i ar. For
att detta ska fortsatta framover ar det viktigt att bolagen lyckas
leverera starka rapporter. Denna vecka rapporterar bland andra
Apple, Microsoft, Alphabet, och Meta som hor till de storsta
bolagen inom dessa tva sektorer. Var bedomning ar att Al
kommer fortsatta utvecklas i rask takt vilket kommer driva
bolagen, men att det samtidigt kan komma viss turbulens pa den
fortsatta vagen uppat for dessa sektorer.

Goda forutsattningar for Hilsovard
att studsa
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Nyligen hojde vi dven betyget pa Halsovard till ljusgront (6vervikt),
vilket innebér att vi nu har tre sektorer med positivt betyg. Denna
sektor har varit hart pressad under det senaste aret, bland annat pa
grund av politiska risker till den amerikanska administrationen.
Dessa ligger nu i backspegeln, och bolagens forutsattningar tycks
tala till sektorns fordel. Under veckan rapporterar manga av de
storsta bolagen inom sektorn, daribland UnitedHealth, Eli Lilly,
AbbVie, Bristol-Myers Squibb och Merck, m.fl. Bra rapporter kan
bidra till att studsen uppat fortsatter.

Fed viantas sanka rantan
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Feds medianprognos

Pa onsdagen far vi ta del av ett nytt rantebesked av den amerikanska
centralbanken Fed. Marknaden &r i princip helt 6vertygad om att Fed
kommer sanka rantan bade nu pa onsdag och i december, och att
man kommer fortsatta sénka under 2026. Detta befastes i fredags
nar septemberinflationen presenterades och KPI kom in lagre an
vantat. Till slutet av december 2026 prisséatts 117 punkters sankning
fran Fed, alltsa 4-5 rantesankningar. Vi bedomer att denna
prissattning ar nagorlunda skalig, och sankte darfor nyligen betyget
pa Investment Grade - obligationer fran ljusgront till neutralt.

Onsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshan

TORSDAG

Balco
Fagerhult

Alfa Laval

Hanza

Truecaller

Balder

Engcon

VNV Global

Micro Systemation

Scandic Hotels
SKF

Svedbergs
Traton

Epiroc
Lammbhults
Arion Bank

Electrolux

Hansa Biopharma
Intrum

Itab

Eltel

Xano

Ctek

Loomis

Fenix

Ovzon
Tradedoubler

RAPPORTER

Nolato

Traction

VBG

Fingerprint Cards

Bioinvent
Irlab
Senzime
Troax

Resurs
Rotternos
Synact Pharma

delser

UTL. RAPPORTER

Whirlpool

Sats

PayPal Holdings Inc
UnitedHealth Group
Mondelez Intl Inc
Visa

Boeing Co ServiceNow Inc
Caterpillar Inc Starbucks Corp
Etsy

The Kraft Heinz Co

Alphabet Inc

Meta Platforms Inc

Microsoft Corp

Bristol-Myers Squibb ~ Coinbase Global Inc

Eli Lilly and Co Gilead Sciences Inc
Mastercard Inc Illumina Inc
Merck & Co Riot Platforms Inc
Willis Tower Watson ~ Strategy Inc
Amazon.com Inc Twilio Inc

Apple Inc

AbbVie

Aon Plc

Chevron Corp

Exxon Mobil Corp

Danske Bank

OVRIGT

Exklusive utdelning: Nokia (tredje del av fyra
om totalt 0,14 EUR), Peab (1,25 SEK, andra del
av totalt 2,75 SEK), Aker BP (USD 0,63)

Exklusive utdelning: Catena (4,50 SEK, del tva
av tva om totalt 9,00 SEK), Subsea 7 (NOK
6,5), Telia (0,50 SEK, tredje delen av fyra om
totalt 2,00 SEK)

Ovrigt bérs: Hongkongbérsen stangd

Exklusive utdelning: Husgvarna (0,50 SEK,
andra del av tva om totalt 1,00 SEK), TGS
(USD 0,155)

Exklusive utdelning: Lindab (2,70 SEK, andra
del av totalt 5,40 SEK)

Ovrigt bérs: Sozap sista dag for handel 31
oktober



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Tyskland: Ifo féretagsklimat okt kl 09.00 87,7 87,8 Japan: BoJ rantebesked kl 04.00 0,5% 0,5%

USA: Dallas Fed tillverkningsindex okt kI 15.30 -8,7 - Frankrike: BNP tillvaxt Q3 (Y/Y) (prel) kl 07.30 0,8% -
Sverige: detaljhandelsférsalj. sep (Y/Y) kl 08.00 4,4% =

MAN DAG Sverige: féretag/kons. fértroende okt kl 09.00 100/93,2 -/-
Sverige: K| barometerindikator okt kl 09.00 97,2 =
Tyskland: BNP tillvaxt Q3 (Y/Y) (prel) kI 10.00 0,2% -
TORSDAG Eurozonen: BNP tillvixt Q3 (Y,/Y) (prel) kI 11.00 1,5% 1,2%

Eurozonen: arbetsloshet sep kI 11.00 6,3% 6,3%
Eurozonen: industrisentiment okt kI 11.00 -10,3 -9,8
Tyskland: KPl okt (Y/Y) (prel) kl 14.00 2,4% 2.2%

Tyskland: GfK konsumentfortroende nov kl 08.00 -22,3 -22 B R ——TYE P 20 2%

USA: S&P/CS husprisindex aug (Y/Y) kl 14.00 1,8% 1,9% Eurozonen: ECB presskonferens kl 14.45 R B

TISDAG

Japan: Tokyo KPI okt (Y/Y) kl 00.30 2,5% -
Japan: industriproduktion sep (Y/Y) (prel) kl 00.50 -1,6% -
Kina: NBS PMI tillverkningssektorn okt kI 02.30 498 49,6
Tyskland: detaljhandelsférsalj. sep (Y/Y) kl 08.00 1,8% -
UK: Nationwide husprisindex okt (Y/Y) kl 08.00 2.2% -

Japan: konsumentfértroende okt kl 06.00 35,3 35,6 Frankrike: KPI okt (Y/Y) (prel) kl 08.45 1.2% -

Sverige: BNP tillvaxt Q3 (Y/Y) (prel) kl 08.00 1,4% - EureasmeE K 6ld Q) Gprel) 14 T 224 2%

Spanien: BNP tillvaxt Q3 (Y/Y) (prel) kl 09.00 3,1% -

Kanada: BoC réntebesked kl 14.45 2,5% 2,25%

Kanada: BoC protokoll kI 14.45 = =

USA: Fed rantebesked kI 19.00 4,25% 4%

USA: Fed presskonferens ki 19.30 = =




UTVECKLING

ktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 18 2 6 23 20 20
USA (S&PCOMP) 1.5 2 7 25 18 17
USA (Nasdaaq) 3 3 10 36 27 21
Europa (STOXX 600) 17 4 5 13 15 17
Sverige (SIXRX) 37 é 5 14 8 N
Tyskland (DAY 1,7 2 0 10 25 22
Frankrike (CACA40) 0,6 5 6 13 13 15
Storbritannien (FTSE100) 3,1 4 6 17 21 22
Japan (TOPIXO 3.1 4 11 28 27 20
Tillvaxtmarknader 2,1 3 10 29 26 32
Hongkong (Hang Seng) -1 3 22 32 35
Shanghail (CSI 300) 2 13 26 22 21
Indien (Sensex) 3 3 7 6 ]
Ryssland (RTS%) 0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) 1.9 0 S S 12 22
Varlden (MSCI AC World USD) 18 2 7 23 21 21
IT 2,7 5 14 45 30 27
Industri 2.8 3 4 22 20 22
Kommunikationstjanster 12 0 11 33 37 29
Krafttérsdrjning 0,2 6 8 16 e 23
Material -0,1 2 7 17 9 12
Dagligvaror -0,6 2 1 1 4 7
Sallankapsvarar 2.4 0 7 21 18 8
Fastigheter 15 3 1 9 3 10
Halsovard 3 6 7 8 -1 7
Bank och Finans 1.2 0 2 15 22 12
Energi 29 -1 4 12 5 9

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Bra rapporter fick Stockholmsbérsen att lyfta under veckan.

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 1 3 P 5 7
USA (S&PCOMP) 2 & 22 5
USA (Nasdaq) W,B 3 9 33 13 3
Europa (STOXX 600) 0,8 3 2 13 10 12
Sverige (SIXRX) 3,7 S 5 14 8 N
Tyskland (DAX) 0% 1 -3 10 19 16
Frankrike (CAC40) -0,2 4 3 13 8 10
Storbritannien (FTSE100) 19 3 3 14 10 10
Japan (TOPLO 1,1 1 5 17 12 5
Tillvaxtmarknader 1,6 3
Hongkong (Hang Seng) 31 -1 2' ) 1/ 15
Shanghai (CSI300) 29 2 12 26 8 6
Indien (Sensex) 0,0 4 0 1 -10 10
Ryssland (RTS%) -0,5 0 -1 -2 -1 -15
Brasilien (Bovespa) 2,3 -2 11 12 6 19

Virlden (MSCI AC World) 1,3 2 6 21 7 3
Globala sektorer (MSCI)

5 16
mdustm 2,u 3 2 W‘j 8 .7
Kommunikationstjdnster 0,7 0 10 30 22 10
Krafttérsarning -0.4 5 6 14 5
Material -0,6 2 5 15 -2
Dagligvaror -1,2 2 -1 -1 -7 -€
Sallankdpsvaror 17 0 5 18 6 -6
Fastigheter 0,9 2 0 6 -8 -6
Halsovard 0,7 [ 5 [ -1 -7
Bank och Finans 1,3 0 0 13 10 4
Energi 2.4 -1 2 10 -5 -5



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror e

sanktioner mot Ryssland.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 Valutor (%) Kurs 5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Sverige 2 ar 1,88 1,81 1,91 1,86 1,87 1,76 2,06 Dollarindex 99,0 0.5 1.1 1.6 -0.4 -4.9 -8,8
Sverige 5 ar 2,16 2,10 2,24 2,11 1,98 1,90 217 EURUSD 1,16 -0,4 -1,0 -1,2 2,2 7,7 12,3
Sverige 10 ar 2,53 2,52 2,65 2,41 2,34 2,07 2,36 USDSEK 9,40 -0,5 G0 -1,2 -2, -11,2 -14,9
USA 2 ar 3,49 3,47 3,65 3,94 3,81 410 424 FURSEK 10,93 -0,8 -1,0 -2.4 0 -4.4 -4.5
USA S ar 3,60 3,59 3,70 3,96 3,92 4,03 4,38 GBPSEK 12,50 -1,2 -1 -3,0 -2,2 -8,8 -9,7
USA 10 ar 3,98 3,98 413 4.4 4,37 4,20 457 DKIKGSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3, -2,5 -3,
EMU 2 ar 1,95 1,90 2,00 1,91 1,72 2,10 2,06 NOKSEK 0,94 0,0 G,0 0,0 2,0 -2,5 -2.8
EMU S ar 2,19 2,12 2,28 2,22 1,24 2,04 2,11 USDIPY 152,8 1,6 2,7 4 7,2 0,6 -2.8
EMUTO ar 2,59 2,54 2,77 2,66 2,40 2,26 2,36 USDCNY 712 0,0 0,0 -0,4 -2,3 01 2.4
Japan10 ar 1,64 1,67 1,63 1,57 1,29 0,92 1,08

Ravaror (%)

Ravaruindex 3771 3, 0,4 0,6 3,9 12,0 57
Styrrantor (%) dag Olja (Brent) 66,0 77 48 48 09 5 N7
Riksbanken 1,75 Olja (WTH 62,3 6,8 -4.8 -7.3 -2,0 11,8 -14,0
FED (USA) 425 Koppar 109625 3.4 6,1 11,0 16,7 15,3 25,0
ECB (Eurozonen) 2,15 Zink 30255 3, 3,0 6,4 12,6 -4,7 1.6
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 41214 -2,9 9,8 22,2 239 50,7 57,0
BCJ (Japan) 0,50
BCE (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 16,50
RBI (Indien) 550
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 1,96



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster
Kraftforsorining O
Material

Dagligvaror

Sallanképsvaror

Fastigheter

Halsovard O
Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader

O Foregdende betyg (14/10-25)
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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