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VECKOANALYSEN 28 OKTOBER - 1T NOVEMBER

USA i hindelsernas centrum

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:
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Mercedes-Benz

| veckan rapporterar Mercedes-Benz och Volkswagen,
vilka ger en inblick i den tyska sallankdpshandeln och
darigenom konjunkturen. For Eurozonen presenteras
dessutom preliminar inflation. Fortsatt svaga
tillvaxtutsikter, dar PMI &r kring 50-gransen, och en lag
inflation har fatt marknaden att tidigarelagga sénkningar.
Vid senaste ECB-beskedet motiverades rantesankningen
av disinflation och svag tillvaxt.

Ons (Eurozonen - prel. BNP kv.3), Tor (prel. HIKP)

Tung USA-vecka for bors och rantor
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USA-rantorna har stigit pa Trumps framfart och antalet
Fed-séankningar ifrégasatts igen. | veckan slapps data pa
Feds malvariabler (PCE-inflation och sysselsattning).
Det blir avgorande for rantebeskedet den 7 nov.
Konjunkturen ar namligen fortsatt stark, vilket kan
bromsa Feds vilja att sdnka da PCE riskerar ta fart om
efterfragan blir for stark. Preliminar BNP och rapport-
sasongen lar bekrafta styrkan och blir intressanta.

Ons (USA-prel. BNP kv. 3), Tor (PCE-inflation), Fre (NFP)

Upploppet infor amerikanska valet
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Presidentvalet den 5 nov. avgors av vagmadstarstaterna
déar det galler att overtyga osékra valjare.
Opinionsmatningarna visar pa ett tajt race mellan
kandidaterna. Aven kongressvalet blir viktigt eftersom
ekonomisk politik behover passera kamrarna. | tider
med osékerhet och volatilitet ar det viktigt med
langsiktighet i sparandet och att inte agera pa
kortsiktiga rorelser. Ar du nyfiken pa valet slapper vi i
veckan en podd pa &mnet. Den kommer att finnas
tillganglig dar poddar finns.



MARKNADSKOMMENTAR

USA i hindelsernas centrum

| veckan fokuserar vi pa USA dar makro och bolagsrapporter kommer att styra
marknaderna. Dessutom inleds upploppet till det amerikanska valet. | tider som dessa ar
det viktigt att komma ihag langsiktigheten nar man investerar.

Tesla bjéd pa positiv dverraskning

Tesla var forst ut av den Magnifika 7:an (M7) att rapportera. Efter
en tuff manad steg aktien kraftigt efter rapportslappet. Bolaget
presenterade ett ovantat vinstlyft for tredje kvartalet och
guidningen var svagt positiv vad géller antalet fordonsleveranser
for helaret. Bolagets signaler ger en forsmak pa det amerikanska

konjunkturlaget generellt, och hushallens vdlmaende mer specifikt.

| veckan kommer vi att fa ytterligare signaler kring detta da bl.a.
Amazon, som utgor ca 1/5 av séllankopssektorn, rapporterar.
Sektorn ar dock spretig och innehaller inte bara bolag sasom Tesla
och Amazon, som ligger i teknisk framkant. Denna heterogenitet
ar ett motiv till att vi har ett neutralt betyg pa sektorn.

Tungviktarna rapporterar

Fem av de aterstaende sex M7-bolagen rapporterar i veckan.
Eftersom vi har en 6vervikt mot IT och Kommunikationstjanster
kommer rapporterna (Microsoft, Apple, Meta och Alphabet) att
bli betydelsefulla bade fér den amerikanska boérsen och vara
forvaltade och rekommenderade portfoljer.

| somras var rapporterna fran dessa bolag starka, men

vinsthemtagning och oro for Al-kostnaderna fick bérsen pa fall.
Al-efterfragan och kostnaderna for att utveckla och driva tekniken
kommer darfor att granskas noga. Vinstutvecklingen och
eventuella aktiedterkop blir ocksa intressant att folja. Bolagen har
starka nettokassor och flera vill kopa tillbaka egna aktier, vilket
skulle fa kurserna att stiga och 6ka aktiedgarnas andelar i
respektive bolag. Ytterligare ett bolag att bevaka ar Eli Lilly, som ar
konkurrent till halsovardsbolaget Novo Nordisk. Aven Eli Lilly utgér
ett hyfsat stort innehav i var portfélj Globala Aktier.

Starka bankrapporter

De svenska bankerna bekande farg i forra veckan med generellt
starka resultat. Bade Swedbank och Handelsbanken uppvisade
rejalt mycket battre rantenetto och rérelseresultat an vantat
samtidigt som kostnaderna var lagre. SEB, a andra sidan, hade ett
ovantat starkt rorelseresultat men rantenettot var en besvikelse
och kostnaderna var hogre an vantat. | vara nordiska
aktieportfoljer ar vi exponerade mot sektorn. Aven de
internationella bankerna har uppvisat goda resultat dar oron for
lagre rantenetton har kompenserats av en stark kreditefterfragan,
laga kreditforluster och hoga provisionsintakter.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Traton
Balco
Fagerhult

Itab
Hanza
Loomis
Engcon
Troax
Alimak
NAXS

SKF

Sweco

Nordic Paper
Scandic Hotels
Medicover
Arion Banki
Byggfakta

Fingerprint Cards
Q-linea

Eltel

Humble Group
John Matsson
Xano

Storytel

Irlab
Medicover
Synact Pharma

UTL. RAPPORTER

Ford Motor
Philips

McDonald's Corp
PayPal Holdings
Pfizer

Alphabet Inc
Mondelez

Snap Inc
Visalnc

Catepillar Inc

Eli Lilly and Co
Etsy

Fiverr International
The Kraft Heinz Co
Coinbase Global
Lemonade

Bristol-Myers Squibb
Mastercard

Merck & Co

Uber Technologies
Willis Towers
Watson
Amazon.com

Chevron
Exxon Mobil

Barclays
Mercedes-Benz

Mea Platforms
Microsoft Corp
Starbucks Corp
Telenor
Volkswagen

Apple Inc

Intel Corp

Maersk

OVRIGT

Exklusive utdelning: Catena (4,25 SEK),
Wallenstam (0,25 SEK)

Exklusive utdelning: Subsea 7 (3,00 NOK),
Telia (0,50 SEK)

Bérs: Stockholmsbérsen sténger kl 13.00



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

USA: Dallas Fed index okt kI 15.30 -9 -9 Japan: industriprod. sep (prel) (M/M) kl 00.50 -33% 1%
Japan: detaljhandel sep (Y/Y) kl 00.50 2,8% 2,3%
Japan: BoJ rantebesked kl 04.00 0,25% 0,25%
MAN DAG Tyskland: detaljhandel sep (Y/Y) kl 08.00 2,1% 3,2%
Frankrike: KPI okt (prel) (Y/Y)kl 08.45 11% 1%
Frankrike: PPl sep (Y/Y) kl 08.45 -6,3% -7%
TORSDAG Eurozonen: KPI okt (prel) (Y/Y) kI 11.00 17% 1,9%
Eurozonen: arbetsloshet sep kI 11.00 6,4% 6,4%
USA: PCE prisindex sep (Y/Y) kI 13.30 2.2% 2.1%
Tyskland: GfK konsumentfértroende nov kl 07.00 -21,2 -20,5
Sverige: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kl 08.00 0,5% 0,7%
Sverige: detaljhandel sep (Y/Y) kl 08.00 0,5% 21%
TISDAG USA: grossistlager sep (prel) (M/M) kI 13.30 0,1% 0,2%
USA: S&P/CS husprisindex aug (Y/Y) ki 14.00 5,9% 6% ) L )
USA: JOLT lediga platser sep ki 15.00 8.04M 792M Kina: Ca{lxm t.|IIverkn|n4g.s—PMI okt kl 02.45 493 49,5
. ) L UK: Nationwide husprisindex okt (Y/Y) kI 08.00 3,2% 2,8%
USA: hushallens konfidensindikator okt kI 15.00 98,7 98,8 ) ) )
Sverige: Swedbank tillverknings-PMI okt kl 08.30 51,3 51,2
UK: S&P Global tillverknings-PMI okt (def) kI 10.30 51,5 50,3
USA: arbetsldshet okt kI 13.30 4.1% 41%
Frankrike: BNP Q3 (prel) (Y,/Y) kl 07.30 1% 11% USA: ISM tillverknings-PMI okt kI 15.00 51,5 50,3
Sverige: konjunkturbarometer okt kI 08.00 949 949
Spanien: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kl 09.00 3,1% 3%
Tyskland: arbetsléshet okt kl 09.55 6% 6,1%
Tyskland: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kI 10.00 0% -0,3%
Eurozonen: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kl 11.00 0,6% 0,8%
Eurozonen: ekonomiskt sentiment okt ki 11.00 96,2 96,5
USA: ADP privat sysselsattning okt kI 13.15 143 000 10 000
USA: BNP Q3 (prel) (Q/Q) kI 13.30 3% 3%

Tyskland: KPI okt (prel) (Y/Y) kl 14.00 1,6% 1,8%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1Tmédn 3man 6man 1lar 2024
Utvecklade marknader -1,2 0 7 13 36 19
USA (S&PCOMP) -1,0 2 8 16 41 23
USA (Nasdaq) 0,2 2 8 19 46 24
Europa (STOXX 600) -1,2 0 2 5 23 12
Sverige (SIXRX) -0,6 -1 0 7 34 12
Tyskland (DAX) -1,0 3 6 9 31 16
Frankrike (CAC40) -1,5 -1 1 -4 12 2
Storbritannien (FTSE100) -1,3 0 2 4 16 10
Japan (TOPIX) -2,6 0 -2 -1 19 13
Tillvaxtmarknader -1,8 0 6 12 27 14
Hongkong (Hang Seng) -1,0 8 22 24 26 26
Shanghai (CSI 300) 0,8 16 17 15 16 19
Indien (Sensex) -2,2 -7 -1 8 25 M
Brasilien (Bovespa) -0,5 -1 3 4 15 -3

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 0,0 3 8 22 53 31
Industri -2.3 0 7 9 37 18
Kommunikationstjanster -0,6 2 9 15 39 26
Kraftférsorining -2,1 -1 10 17 33 21
Material -2,2 -1 4 2 20 5
Dagligvaror -1,2 -1 3 6 16 10
Sallankopsvaror 0,2 1 9 10 29 13
Fastigheter -1,8 -1 9 18 35 1
Halsovard -2,5 -2 0 7 19 12
Bank och Finans -19 3 8 14 42 24
Energi -0,5 2 1 -5 7 9

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Svag borsvecka men helaret ser fortsatt mycket starkt ut, inte minst for

sektorerna vi 6verviktar (IT och Kommunikationstjdnster)

SEK (%) 5dag Tman 3madn 6man 1lar 2024
USA (S&PCOMP) —O 6 6 6 34 29
USA (Nasdaq) 0,5 7 6 15 39 30
Europa (STOXX 600) 11 1 0 3 20 15
Sverige (SIXRX) -0,6 -1 0 7 34 12
Tyskland (DAX) -0,9 4 4 6 27 19
Frankrike (CAC40) -1,4 0 -1 -6 9 5
Storbritannien (FTSE100) -1,3 1 0 5 18 18
Japan (TOPIX) -39 -1 -4 -1 12 10
Hongkong (Hang Seng) -O 7 12 20 21 21

Shanghai (CSI 300) 0,9 20 16 14 14 24
Indien (Sensex) -1,9 -3 -3 3 18 15
Brasilien (Bovespa) -0,6 -1 0 -8 -4 -13

7 6

Industn -2,3 3 4 6 31 22
Kommunikationstjanster -0,4 5 7 M 33 31
Kraftforsorjning -1,9 2 7 13 28 26
Material -2,1 2 2 0 15 8
Dagligvaror -11 2 1 4 1 14
Sallankopsvaror 0,3 4 7 7 24 17
Fastigheter -1,7 2 7 15 29 15
Halsovard -2,3 1 -2 5 14 16
Bank och Finans -1,8 6 6 1 36 28
Energi -0,4 5 -3 -7 2 13



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Under oktober har riintorna rért sig uppat, Kronan fortsatter att forsvagas mot US-dollarn infor
mest patagligt dr det i USA presidentvalet

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 1,77 1,74 1,72 2,20 2,90 3,54 2,32 Dollarindex 104,3 0,7 3,3 -0,1 -1,3 =21 29
Sverige 5 ar 1,90 1,83 1,77 1,99 2,60 3,11 2,02 EURUSD 1,08 -0,2 -3,0 -0,2 11 2,3 -1,9
Sverige 10 &r 2,08 2,03 2,01 2,08 2,59 3,08 2,07 USDSEK 10,57 03 42 2,2 3,1 -4.8 49
USA 2 ar 413 3,99 3,60 4,53 5,06 5,20 4,34 EURSEK 1,45 01 11 2,4 21 2,6 2,8
USA 5 ar 4,06 3,88 3,53 414 4,72 4,91 3,86 GBPSEK 13,73 0,0 13 1,3 07 1,8 6,9
USA 10 &r 4,24 4,08 3,78 4,25 4,70 4,94 3,87 DKKSEK 1,53 0,4 1,2 2,4 1,6 -3,0 3,4
EMU 2 ar 2,15 2,0 2,39 2,86 315 3,27 2,68 NOKSEK 0,97 0,1 -0,3 -0,9 23 -3,0 14
EMU 5 ar 2,09 2,00 2,00 2,35 2,65 2,78 1,94 USDJPY 152,0 16 53 11 2,3 1,4 7,8
EMU 10 &r 2,29 2,18 21 2,36 2,61 2,85 2,00 USDCNY 7,12 03 1,4 -1,4 1,7 2,7 0,4
Japan 10 ar 0,92 0,94 0,82 1,04 0,87 0,83 0,62

Ravaror (%)

Ravaruindex 339,5 1,9 -0,1 3,1 -1,9 6,0 12,7
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 74,6 2,6 -0,2 -8,7 -14,9 -17.3 -4,0
Riksbanken 3,25 Olja (WTI) 70,6 1,2 072 -1 -16,9 17,9 1,8
FED (USA) 5,00 Koppar 9507,0 -1,2 -3,1 4,2 36 18,4 11
ECB (Eurozonen) 3,40 2 . - .. Zink 3174,5 2,8 59 18,4 1,5 28,0 19,4
BOE (Storbritannien) 5,00 I veckan haller Bank of Japan penningpolitiskt mte. En Guld 2740,4 038 3,0 15,8 74 387 327
BOJ (Japan) 0.25 oférandrad rdnta pa 0,25 procent ligger i korten.
BCB (Brasilien) 10,75
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,91



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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