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VECKOANALYSEN 28 SEPTEMBER-2 OKTOBER 2026

Geopolitiken satte sin pragel

Under den gangna veckan har viktiga geopolitiska handelser avlost varandra. Det borjade faktiskt redan fredagen
den 18 september, da Trump annonserade pa Truth Social att man kommit dverens med Danmark och Gronland
om ett sdkerhetsavtal gallande just Gronland. Detta bidrog till att vi under inledningen av veckan bjods pa mycket
optimism pa marknaden. Det har foljdes sedan upp av saval ett sammantrade av FN:s Generalférsamling som av
den kinesiske ledaren Xi Jinpings statsbesok i USA, och en dkad turbulens pa marknaden. | Sverige lamnade
Riksbanken styrrantan oforandrad men signalerade att atminstone en rantehojning star for dorren. Denna vecka
tjuvstartar vi rapportsasongen med den amerikanska minneschip-jatten Micron. For en djupgaende analys av var
syn pa minnesbolagen och IT-sektorn som helhet rekommenderas att ni laser Strategirapporten som slapptes
den 16 september.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom boérs och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Pekar inflationen mot fortsatta
rantehdjningar?
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Den 16 september hojde den amerikanska centralbanken Fed
styrrantan med 25 punkter till intervallet 3,75-4 procent, for att
bekampa den alltjamt hoga inflationen. Pa onsdag far vi nasta
signal om huruvida mer kommer behovas, da inflationen matt som
PCE for augusti manad presenteras. PCE, Feds malvariabel, vantas
vara oférandrad pa 3,7 procent och Core PCE vanstas stiga fran
3,3 till 3,4 procent i arstakt, klart dver malet. Kriget i Iran ar en
faktor som driver upp inflationen, men aven den starka
konjunkturen bidrar. Donald Trump har gjort det tydligt att han
onskar se en lagre styrranta, men detta ar inget man bor vanta sig i
nartid. Samtidigt ar flera hojningar redan inprisade av marknaden,
sa det finns anda potential for marknadsrantor att falla.

Ar amerikansk arbetsmarknad lika
stark som inkopschefsindex?
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Forra veckan fick vi preliminara amerikanska inkdpschefsindex,
som pa aggregerad niva var de hogsta pa fem ar. Det héar ar ett
mycket starkt konjunkturtecken, och ger en antydan om att
amerikansk inflation och amerikanska statsobligationsrantor inte
bara stiger som en effekt av utbudsstorningar, utan ocksa en hog
allman efterfragan. Denna vecka far vi ta del av amerikansk
arbetsmarknadsdata, som visar huruvida det goda konjunkturlaget
aven syns pa arbetsmarknaden. Efter pandemin och den ryska
invasionen av Ukraina hade USA en dverhettad arbetsmarknad,
som sedermera har kylts av. Nu har den stabiliserats pa lagre
nivaer, som varken riskerar att leda till en I6ne-inflationsspiral eller
ger sken av en stundande lagkonjunktur.
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Arets vinnare pa aktiemarknaden &r bolag som tillverkar chip till
datacenter, och i synnerhet de som tillverkar minneschip har
presterat val. P4 onsdag rapporterar ett av varldens storsta
minnesbolag och tillika varldens 13:e stbrsta bolag Micron
Technology. Det rader just nu en enorm efterfragan och en enorm
brist pa minneschip till datacenter, vilket gjort att saval vinster
som aktiekurser for bolag som gér dessa chip har skjutit i taket. Vi
bedomer att bristsituationen kommer besta och att
forutsattningarna for dessa bolag ser fortsatt ljusa ut. Just Micron
ar ett amerikanskt foretag, men de 6vriga tva av de tre
minnesjattarna i grafen ar sydkoreanska foretag, och detta bidrar
till var positiva syn pa Tillvaxtmarknader, saval som pa IT-sektorn.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

TORSDAG

FREDAG

SkiStar

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Micron Technology

Accenture
Nike

OVRIGT

Ericsson — Handlas ex Utdelning

Corem Property Group — Handlas ex Utdelning

Sagax — Handlas ex Utdelning

SKF - Extrainsatt arsstdmma

Ericsson - Utdelning
Thule Group- Handlas ex Utdelning



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSER FOREGAENDE VANTAT HANDELSER FOREGAENDE VANTAT
Sverige: PMI Tillverkningssektorn 56,1
Tyskland: PMI Tillverkningssektorn 53,8
Eurozone: PMI Tillverkningssektorn 52,7
o UK: PMI Tillverkningssektorn 52,0
MANDAG USA: PMI Tillverkningssektorn 57,0
USA: ISM PMI Tillverkningssektorn 54,6 54,8
TORSDAG
Eurozone Busiess Climate -0,22
Eurozone Economic Sentiment 98,4 99
Eurozone Consumer Confidence -16,5
USA: JOLTS Job Openings 7.271M
TISDAG
Eurozone: Preliminar HICP-inflation YoY 3,2% 3,5%
Eurozone: Preliminér kérn-HICP YoY 2,4% 2,6%
USA: Non-Farm Payrolls 162k 100k
USA: Private Payrolls 127k 85k
USA: Arbetsloshet 41% 4,2%
Sverige: Konsumentfortroende 98
Sverige: Retail Sales MoM -0,2% FREDAG
Sverige: Retail Sales YoY 6,2%
Tyksland Arbetsloshet 6,4% 6,4%
ONSDAG Tyskland Preliminar HICP-inflation YoY 2,9%
USA: ADP National Employment 38k
USA: Core PCE YoY 0,2% 0,3%
USA: Core PCE MoM 3,3% 3,4%

USA: Slutgiltig BNP-tillvaxt Q2 15% 16%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man

Vi bjods pa en svanging borsvecka, dar
USA bade 6ppnade och avslutade

starkt, trots viss turbulens i mitten av
veckan.

6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader L Utvecklade marknader 14,4 6,8 23,1 24,0 21,8
USA (S&P 500 Index) 1,2 1,0 55 13,1 18,6 141 USA (S&P 500 Index) 1,7 57 7,7 25,3 241 227
USA (Nasdaq) 2.1 3,6 6,9 23,8 217 17,0 USA (Nasdagq) 25 5.4 9.1 31,3 27,3 25,8
Europa (STOXX 600) 0,5 -2.6 0,2 1,1 19,7 10,8 Europa (ST()\(/‘( 600) 05 -0,5 2.4 16,1 22,3 15,6
Sverige (SIXRX) 0,7 -1,3 3,6 13,2 20,2 11,3 Sverige (SIXRX) 0,7 -1,3 3.6 13,2 20,2 11,3
Tyskland (DAX) 0.4 -3.3 1,7 10,7 8,0 3,8 Tyskland (DAX) 0,3 -11 4.0 15,7 10,3 8.3
Frankrike (CAC40) 0.4 -4 -39 58 71 1,9 Frankrike (CACA40) 0,3 -1,9 -1.7 10,6 95 0,4
Storbritannien (FTSE100) 0,4 -1,7 2.4 7.7 19,8 10,5 Storbritannien (FTSE100) -0,1 0,0 48 13,1 244 17,0
Japan (TOPIX) (OR=} 0.9 29 14,4 32,6 22,6 Japan (TOPLX) 15 7,0 20 22,9 321 31,4
Tillvaxtmarknader L 4 Tillvaxtmarknader J
Hongkong (Hang Seng) -1,0 -3,5 7.4 -1,0 -4.5 -1,8 Hongkong (Hang Seng) -0,5 1,0 9,5 47 -0,9 4.8
Shanghai (C51300) -1,5 3 -10,6 -0,5 -1 -2,3 Shanghai (CSI300) -1,3 2,4 7,6 8,4 9.9 9.3
Indien {Sensex) -0,5 -4.8 -39 -1,0 -8.0 -12,5  Indien (Sensex) 0,0 -0,8 -3.4 3,0 -10,2 -11,8
Sydkorea (KOSPI) 2,7 51 -20,6 26,2 106,7 695 Sydkorea (KOSPI) 49 12,1 -8,0 47,7 122,8 93,2
Taiwan (TAIEX) 1.8 05 49 456 87,8 68,5 Taiwan (TAIEX) 2,0 e 7 549 87,9 78,8
Brasilien (Bovespa) -1,0 5.1 6,7 -1, 26,3 13,2 Brasilien (Bovespa) -1,4 8.8 8,5 573 359 28 Vira évervikter
Varlden (USD) Varlden 14 47 61 235 255 foleelo e
denna vecka, inte
Globalasekiorer minst T sektom som
T 33 73 62 405 423 362 IT 3,3 12,3 92 497 485 46,6 Tz leEr B
ndustri 0,7 3,2 -4.4 5.0 16,2 1.7 Industri 1,0 07 8 nz 202 19,1 bast presterande
Kommunikationstjanster 1.6 3,0 6,4 8,3 5.8 2,5 Kommunikationstjanster 2,0 7.7 8,7 15,9 10,2 9.9 Sekt(.)m__under 20?6'
Kraftfdrsdrning -2,2 5,2 -89 -7,0 47 0,6 Kraftfdrsdrining -2,0 1,7 -6,9 -1,8 8,7 7.2 precis fore Energi.
Material -0.5 -6,3 2,8 6,0 21,8 1.2 Materal -05 -3,1 5,2 1.2 27,3 19,6
Dagligvaror 0.4 -3,0 1.6 1.6 71 51 Dagligvaror 0,6 0,7 0.5 7.3 1,3 12,2
Sallankdpsvaror -0.4 55 -0.1 1.6 -6,0 -6,9  Sdllankdpsvaror 0,0 1,3 3 7.8 -2.4 -0.4
Fastigheter -1,0 -6,7 -4.8 2,3 19 2,5 Fastigheter -0,7 -2,6 27 8,4 6,4 10,0
Halsovard 12 -2.9 0,8 13,0 22,3 7.9 Halsovard 15 1.1 9,0 19,3 271 15,1
Bank och Finans -0.8 -2,6 4.4 15,7 16,5 9,7 Bankoch Finans -0.6 1.1 6,9 22,3 21,1 17,0
Energl -1.9 12 14,4 3,1 37,7 36,4 Energi -1,7 50 16,9 8,7 43,2 45,4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Framfor allt dollarn men aven euron har starkts mot kronan under

Rantor, valutor & ravaror =t

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Valutor (%)

Nominella réantor yield %

Sverige 2 ar 2,78 2.4 212 2,45 1,95 210 Dollarindex 101,0 0,7 2.1 -0,5 1,4 25 2.7
Sverige 5 ar 3,03 2,72 2,30 2,61 2,26 2,4 EURUSD 114 -0,5 -2.3 0,2 -15 -2,4 -29
Sverige 10 ar 3,22 3,02 2,65 2,85 2,69 2,77 LUSDSEK 9,91 04 4.6 2,0 6,1 4.6 7,5
USA 2 ar 477 417 412 3,92 3,70 3,49 EURSEK 11,30 -0,1 2.2 2.3 45 2.2 44
USA S ar 4,88 33 417 3,97 3,75 3,70 GBPSEK 313 -0,4 1,7 2,3 5.1 3,8 59
USA 10 ar 5,00 4,61 4,39 4,31 415 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2.6 -3, -2,5 0,0
EnU 2 ar 3,27 2,81 2,53 2,56 2,02 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EMIUES ar 3,3 2,91 2,60 2,67 2,32 2,40 USDIPY 157,2 -0,2 -1.3 -2.8 -1.3 5,0 0,3
EMUI0 ar 3,50 317 2,86 2,92 2,74 2,82 USDCNY 6,71 0,2 -0,1 -1,3 27 -5,8 -39
Japan10 ar 2,95 2,87 2,60 2.24 1,64 2,04

Ravaror (%)

Ravaruindex 539,2 -0,9 5,0 18,7 19,7 4372 44,0
Styrrantor (%) Idag Clja (Brent) 106,8 2,7 20,6 41,8 47 53,7 755
Riksbanken 1,75 Rantor fortsatte stiga vilket kan stéka Clja (WTI .85,2 -16,0 1,6 1?,3 -6,9 S_D'] 489
FED (USA) 400 till pa aktiemarknaden. Trots detta har Koppar 14 621,0 0,7 1,9 10,2 18,7 425 17,7
ECB (Eurozonen) 2,65 vi sett aktiemarknaden prestera val i ar, Zink 39550 0,9 1,7 15,2 28,4 351 26,9
BOE (Storbritannien) 3,75 drivet av att bolagen trots allt levererat Guld 4280,4 -1,7 -7.6 6.8 -6,0 14,6 -1,0
BOJ (Japan) 1,25 en mycket hog vinsttillvaxt.
BCE (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 14,00
REI (Indien) 5,25
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt |dag

Stibor 3M 2,06



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
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Globala aktier
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Alternativa
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RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk D,

VALUTOR

UsD @ SEK
EUR @ SEK
EUR o USD
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*utvecklade marknader
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Disclaimer

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allmdanna rekommendationer och analysen
utgér séledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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