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VECKOANALYSEN 3 JUNI - 7 JUNI

Hoppet om Fed-sankning lever

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/
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VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

ECB viantas sdnka rantan

i I

2021 2022 2023 2024 2025 2026

= Sverige ink. Riksbankens prognos
USA (6vre intervall) ink. Fed prognos

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

=== Euroomradet (inldningsrinta)

Anm.: Feds prognos dr mittpunkten for drslutet. Riksbankens prognos dr kvartalsmedelvirde.

Under torsdagen presenterar ECB ett nytt rantebesked,
och trots att inflationen i eurozonen kom in hégre an
vantat tyder det mesta pd att ECB kommer sénka rantan
med 25 punkter. Detta innebar i sadana fall att
depositrantan skulle landa pa 3,75 procent och
refinansieringsrantan pa 4,25. Givet att detta ar vantat
sa lar den direkta marknadseffekten inte bli enorm, men
om nagot sa bor en rantesankning éndock vara positivt.

Torsdag

Inkopschefsindex agerar
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| veckan far vi daven ta del av diverse inkopschefsindex.
Dessa brukar ofta ge en signal om hur konjunkturen
utvecklas, dar nivaer 6ver 50 &r positiva
konjunktursignaler. De mest intressanta indexen att
folja blir de slutgiltiga europeiska inkopschefsindexen
och framfor allt det amerikanska ISM. | detta fa&r man
aven en inblick i priserna som féretagen betalar, vilket
kan ses som ledande for inflationen.

Mdndag, Onsdag

Goda nyheter kan vara daliga nyheter
nar det giller arbetsmarknaden
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Utdver rantebesked fran ECB och inkdpschefsindex sa
blir utvecklingen pa den amerikanska arbetsmarknaden,
dar den mesta datan presenteras pa fredag, mycket
viktig att folja. En stark arbetsmarknad skulle tyda pa en
stark konjunktur, men riskerar ocksd att satta fortsatt
press pa inflationen. Da den amerikanska inflationen
inte riktigt har fallit tillbaka i 6nskvéard takt sa kan svag
arbetsmarknadsdata tas emot positivt pa borsen.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Hoppet om Fed-sankning lever

Forra veckans PCE-inflation kom 6verlag in i linje med forvantningarna, men med
en marginellt ldgre manadstakt dn vantat. Detta innebar att hoppet om en rantesankning

fran Fed senare i ar fortfarande lever.

Fran rapporter till inflation

| och med att rapportsasongen nu i all vasentlighet ar éver
kommer marknaden ater att skifta fokus till inflationen,
sadant som kan paverka inflationen, och hur centralbankerna
bemdéter den. | denna inflationskamp fick vi pa marginalen
positiva nyheter i fredags, nar den amerikanska PCE-
inflationen kom in som vantat i arstakt med en karninflation
pa 2,8 procent, samtidigt som manadstakten kom in
marginellt lagre &n vantat pa 0,3 procent mot véantade O, 2.
Detta innebar att hoppen om en réntesankning fran Fed
senare i ar fortfarande lever, och i skrivande stund vantar sig
marknaden mellan en och tva sdnkningar innan aret ar slut.

Fran europeiskt hall kan vi foérvanta oss positiva nyheter
betydligt tidigare an sa. | skrivande stund satter marknaden
namligen 94 procents sannolikhet for en ranteséankning om
25 punkter redan nu i veckan. Darefter vantas ytterligare en
sankning senare under aret, och flera sankningar néasta ar.

Marknaden har lange stallt sig tveksam till huruvida

europeiska centralbanker vagar sénka rantan fére den
amerikanska Fed, men detta tycks nu alltsa bli ett faktum. |
Sverige har ju férsta sankningen dessutom redan kommit,
och marknaden véantar sig ytterligare tva under aret.

Det stormar pa toppen

Efter ytterligare en stark vecka fran Nvidia, som designar Al-
chip, blir avstandet till Apple allt mindre. | skrivande stund ar
varldens hogst varderade bolag sett till marknadsvarde
Microsoft, pa 3030 miljarder dollar, foljt av Apple pa 2933
miljarder dollar och Nvidia pa 2703 miljarder dollar. Detta
andrar sig dock valdigt fort. For endast ett ar sedan var
Nvidias marknadsvarde strax under 1000 miljarder dollar,
och vi har alltsa sett enorma férandringar den senaste tiden.
Denna enorma utveckling har dock varit driven av en
utomordentligt starkt vinsttillvaxt.

Oavsett vilket av dessa bolag som &r herre pa tappan om ett
ar, sa har alla gemensamt att de hor till IT-sektorn, en sektor
som vi har ett positivt betyg pa och en 6vervikt mot i vara
forvaltade och rekommenderade portféljer.
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Stédmmor: XXL

Bérsstatistik: Clas Ohlson (férséljningssiffror
fér maj)

Stammor: DNO, Salmar

Borsstatistik: Norwegian (trafiksiffror for maj)
Exklusive utdelning: Golden Ocean (USD 0,30)
Ovrigt bérs: Stockholmsborsen stangd pa
grund av nationaldag

Exklusive utdelning: Salmar (NOK 35)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Japan: PMl tillverkningssektorn maj kl 2.30 49,6 50,5 Tyskland: industriorder apr (M/M) kI 8.00 -0,4% 0,5%
Kina: Caixin PMI tillverkningssektorn maj kl 3.45 51,4 51,5 Italien: detaljhandel apr (M/M) kI 10.00 0,0% 0,3%
Sverige: PMl tillverkningssektorn maj kl 8.30 51,4 515 EMU: detaljhandel apr (M/M) kI 11.00 0,8% 0,2%
MAN DAG Frankrike: PMI tillverkningssektorn maj kl 9.50 453 46,7 EMU: inlaningsrénta kl 14.15 4,00% 3,75%
Tyskland: PMI tillverkningssektorn maj kl 9.55 42,5 45,4 EMU: ECB rantebeslut kl 14.15 4,50% 4,25%
EMU: PMl tillverkningssektorn maj kl 10.00 45,7 47,4 USA: handelsbalans apr kl 14.30 $-69,4B $-69,0B
UK: PMI tillverkningssektorn maj ki 10.30 49,1 51,3 TORSDAG USA: produktivitet ex. jordbruk Q1 (Q/Q) kl 14.30 3,5% 0,3%
USA: ISM PMl tillverkningssektorn maj kl 16.00 49,2 49,8 EMU: ECB presskonferens ki 14.45 = =
Kanada: lvey PMI kI 16.00 63,0 65,2
Sydkorea: inflation maj (Y/Y) kI 1.00 2,9% 2,.8%
UK: BRC detaljhandel (Y/Y) maj kI 1.01 -4,4% 1,2%
Tyskland: arbetsléshet maj kl 9.55 5,9% 5,9%
TISDAG USA: JOLT:s lediga jobb apr kI 16.00 8,488M 8,350M
USA: industriorder apr (M/M) kI 16.00 1,6% 0,6%
Tyskland: industriproduktion apr (M/M) kI 8.00 -0,4% 0,2%
UK: Halifax husprisindex maj (M/M) kil 8.00 0,1% 0,3%
EMU: BNP Q1 (Q/Q) kI 11.00 -0,1% 0,3%
Kanada: arbetsloshet maj kI 14.30 6,1% 6,1%
Ui ERA rstesalfem et 4 290 543 53,6 USA: anstallda utanfér jordbrukssektorn maj kl 14.30 175K 180K
Sverige: PMI tjanstesektorn maj kl 8.30 48,1 48,9 USA: arbetsldshet maj kl 14.30 2% S
Tyskland: PMI tjanstesektorn maj kl 9.55 53,2 53,9 USA: genomsnittlig timlon maj (M/M) k1 14.30 0.2% 0.3%
EMU: PMI tjanstesektorn maj kl 10.00 53,3 53,3
EMU: PPl apr (Y/Y) kI 11.00 -7,8% -6,2%
USA: ADP sysselsattning maj kl 14.15 192K 180K
Kanada: BoC réntebeslut kl 15.45 5,00% 4,75%

USA: ISM PMI tjanstesektorn maj kl 16.00 49,4 50,5




UTVECKLING

Aktiemarknad

Svagare utveckling i SEK an lokal valuta, efter den senaste tidens

Lokal valuta (%) 5dag 1Tman 3 man 6man Tlar 2024 SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 0 4 5 16 27 10 Utvecklade marknader -1 2 8 18 26 17
USA (S&PCOMP) 0 5 5 7 31 12 USA (S&PCOMP) 0 2 8 20 30 18
USA (Nasdag) 1 8 ) 19 37 13 USA (Nasdag) 5 9 22 36 20
Europa (STOXX 600) 0 4 7 16 18 11 Europa (STOXX 600) -1 3 11 17 18 15
Sverige (SIXRX) 1 & 1 23 24 12 Sverige (SIXRX) 1 & 11 23 24 13
Tyskland (DAX) 0 3 7 17 18 12 Tyskland (DAX) -1 3 1 18 13 18
Frankrike (CAC40) C 1 g 14 15 10 Frankrike (CAC40) -1 1 7 15 15 14
Storbritannien (FTSE100) -1 4 9 13 13 10 Storbritannien (FTSE100) -1 4 14 17 & 16
Japan (TOPIX) 0 1 4 18 30 17 Japan (TOPDXO -2 -2 3 13 15 11
Tillvaxtmarknader -1 5 6 12 15 7 Tillvaxtmarknader -2 3 10 14 14 13
Hongkong (Hang Seng) -5 9 12 7 1 10 Hongkong (Hang Seng) -5 7 16 9 1 17
Shanghai (CSI 300 -2 3 4 2 -4 5 Shanghai (CS1300) -3 0 6 3 -7 S
Indien (Sensex) 2 2 3 15 24 5 Indien (Sensex) P 0 7 18 22 il
Brasilien (Bovespa) -3 0 -4 -1 14 -7 Brasilien (Bovespa) -4 -2 -4 -4 ] -8

Varlden (USD)

kronférstérkning

IT 3 10 8 23 45 13 IT 2 8 11 25 43 23
Industri C 3 6 20 30 13 Industri -1 2 9 22 27 17
Kommunikationstjanster -1 4 8 20 34 18 Kommunikationstjanster -1 2 1 22 32 24
Krafttérsdrining -2 6 13 14 13 10 Krafttdrsdrining -2 4 17 16 12 18
Material -1 3 8 12 17 s} Material -2 1 11 12 15 9
Dagligvaror -1 2 3 8 5 6 Dagligvaror -2 0 6 10 4 10
Sallanképsvaror -2 1 -1 9 20 5 Séllanképsvaror -3 -1 2 10 18 S
Fastigheter -4 2 -1 5 9 -4 Fastigheter -4 0 2 7 g 1
Halsovard -1 3 C 1 12 7 Halsovard -2 1 3 13 11 12
Bank och Finans -1 3 ) 19 37 12 Bank och Finans -2 1 9 2] 29 17
Energi -2 -3 7 10 19 10 Energi -3 -5 11 12 19 15

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

IT-sektorn fortsatter att sticka ut positivt




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2.82
Sverige 5 ar 2,48
Sverige 10 ar 2,46
USA 2 ar 4,94
USAS ar 454
USAT0 ar 4,47
EMU 2 ar 3,23
EMU 5 ar 2,68
ERU0 &r 2,57
Japan 10 ar 1,00
Styrréntor (%) Idag
Riksbanken 3,75
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) 0,10
BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 16,00
RBI {Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 3,74

5 dag
2,69
2,35
2,34
4,82
446
4,43
3,14
2,59
2,50
0,94

| veckan vantas ECB sidnka rintan

1 man

2,89
2,56
2,55
5,01
4,65
464

261
257
0,86

3 man

2,75
2,46
2,48
470
429
427
2,96
2,41
234
0,71

6 man

3,42
276
2,75
496
451
450
3,27
2,62
2,61
0.77

1ar

2,97
2,45
2,34
4,50
3,82
375
2,94
2,45
2,45
0.41

2024

2,32
2,02
2,07
434
3,86
3,87
2,68
194
2,00
0,62

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1047 0,3 11 0.8 132 0.8 33
EURUSD 1,08 03 15 0,2 -0,9 0,8 -1.8
USDSEK 10,65 -05 -2,2 3,3 2,0 -0.6 57
EURSEK 158 0,8 -07 3,5 11 o1 3.8
GBPSEK 1357 0,2 072 38 3.0 2,4 56
DKKSEK 156 0,2 0,3 4,1 17 12 51
NOKSEK 1,01 0,6 15 2,7 3,7 4,0 2,9
USDIPY 157,0 1,0 13 4.3 5,C 12,9 1,3
USDCNY 7.24 03 0,0 0,6 13 29 272
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3435 0,3 -0,5 101 mna 18,2 14.0
Clja (Brent) 81,6 -2,4 -75 -1,0 17 4.1 51
Clja (WTH 775 51 -7.9 -0,2 3,C 4,4 7.8
Koppar 103240 -3,2 5.6 205 22,5 30,7 20,6
Zink 30570 0,9 9,0 271 19,7 32,2 15,0
Guld 23393 -2,9 0,3 15,0 17.C 18,8 13,3

Oljepriset fortsatter att falla tillbaka



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér sdka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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