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VECKOANALYSEN 3 NOVEMBER - 7 NOVEMBER 2025

Techtaget kor i full fart

En rapporttung vecka har avslutats dar techbolagen 6verlag fortsatt att leverera
starka resultat och slagit forvantningarna. Samtidigt har Nvidia aviserat flera partnerskap
och VD-Jensen Huang har sagt att Al-utbyggnaden ar langtifran 6verhettad, snarare ser han
att den accelererar. Under veckan var Apple ett 4000 miljarder dollar-bolag medan Nvidia
sprackte nasta grans med ett marknadsvarde pa 5000 miljarder dollar. | veckan fortsatter
rapportfloran med fokus pa bl.a. Novo Nordisk och Riksbanken vantas [amna rantan orord.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Starka Tech-rapporter
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Magnificent Seven-rapporterna bidrog till mer optimism for
techbolagens tillvaxt och mindre oro for Al-satsningarna.
Amazon levererade en stark rapport dar molnverksamheten
visade en 20 procentig uppgang av inkomsten. Apple slog
estimaten och gav en positiv guidning for kv.4. Aven Netflix:s
rapport togs emot val tack vare aviseringen om en splitt 10:1 och
Alphabet gjorde sitt forsta 100-miljarder kvartal. Meta straffades
déremot i handeln p.g.a. lagre EPS &n vantat, vilket berodde pa en
skatteeffekt av engdngskaraktar, samtidigt som man okar Al-
investeringarna. Slutligen blev Nvidia forsta bolaget i varlden med
ett marknadsvarde pa 5 000 miljarder dollar.

Kan rapporten hjalpa Novo-aktien?
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| veckan slapper Latour och Novo Nordisk kvartalsrapporter. Bada
bolagen utgdr innehav i var portfolj Nordiska Enskilda Aktier (NEA)
och ar darfor av intresse att bevaka. Vad galler Novos Q3-rapport
ligger fokus pa forséljningsintakter fran Wegovy i USA. Det kan &dven
komma nyheter kring Novos strategiska forandringar da bolagets
VD &r ny. Nu har majoriteten av bolagen i NEA-portfoljen
rapporterat och ¢verlag har rapportsasongen varit bra.

Tisdag (Latour), Onsdag (Novo Nordisk)
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Riksbankens styrranteprognos fran september visade pa oféréndrad
ranta i ungefar ett ar och darefter hojningar. Sedan férra métet har
data sasom arbetsldshet och inflation, varit ungefar som Riksbanken
vantat sig liksom kronan. Bérser har dock fortsatt glida upp liksom
barometerdata. Vid veckans mote réknar vi med att Riksbanken
kommer att anse att de ligger bra dar de ligger for stunden. Vi ar
tveksamma till att det blir hojningar om nagot ar och ser snarare
risken for en lagre styrranta. | veckan far vi dven ta del av nya
konjunktursignaler i form av inkdpschefsindex fran diverse lander.

Onsdag (Riksbanken)
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Nobia
Catena Media
Duroc
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Medicover EQL Pharma
FM Mattsson Kabe
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Sintercast Sampo
Xspray
Bong
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UTL. RAPPORTER
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OVRIGT

Ovrigt bérs: Tokyobdrsen stangd

Kapitalmarknadsdag: Afry ca kl 08.30-13.00,
Hexpol kI 13.00-17.00, Indutrade kl 13.00-
17.00, SSAB

Kapitalmarknadsdag: Nordea kI 12.00, Troax ki
13.00-16.00, Alleima kI 13.30-17.00

Kapitalmarknadsdag: ELUX PRO kIl 09.00,
Volvo Cars kl 09.00-12.00, New Wave ki
10.00-15.00

Exklusive utdelning: H&M (3,40 SEK, andra del
av totalt 6,80 SEK), NCC (4,50 SEK, andra del
av totalt 09,00 SEK)

Exklusive utdelning: Investor (1,45 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Sverige: PMl tillverkningssektorn okt kl 08.30
Frankrike: HCOB PMI tillverk. sekt. okt (def) kl 09.50
Tyskland: HCOB PM tillverk. sekt. okt (def) kl 09.55
Eurozonen: HCOB PMl tillverk. sekt. okt (def) kI 10.00
USA: ISM PMl tillverkningssektorn kl 16.00

Eurozonen: ECBs Lagarde tal kl 08.40

Tyskland: fabriksorder sep (M/M) kI 08.00

Sverige: PMI tjanstesektorn okt kl 08.30

Frankrike: industriproduktion sep (M/M) kl 08.45
Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.30

Frankrike: HCOB PMI tjanst. sekt. okt (def) kl 09.50
Tyskland: HCOB PMI tjénst. sekt. okt (def) kl 09.55
Eurozonen: HCOB PMI tjanst. sekt. okt (def) kI 10.00
USA: ISM PMI tjanstesektorn kl 16.00

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: industriproduktion sep (M/M) kI 08.00
Sverige: KPIF okt (Y/Y) (prel) kl 08.00

Sverige: husprisindex okt (M/M) kI 08.00

Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00

UK: Bank of England rantebesked kl 13.00

UK: minuter penningpolitiskt méte kI 13.00
Kanada: lvey PMI sasongsjusterad okt kl 16.00

UK: Halifax husprisindex okt (Y/Y) kl 08.00
Kanada: arbetsléshet okt kI 14.30
USA: Michigan kons. sentiment nov (prel) kI 16.00
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-4,3%
31%
1%
4%
4%

59,8

1,3%
71%
53,6

VANTAT

2,8%

7,2%
54



UTVECKLING

Aktiemarknad

Stark borsutveckling for tekniksektorn (IT och Kommunikationstjianster) den senaste

veckan. Dessutom forsvagades kronan, vilket gav ytterligare stod till aktieportfdljen.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader (05 2 8 21 Utvecklade marknader 5

USA (S&PCOMP) 0,7 2 8 24 USA (S&PCOMP) 17 3 5 22 8 1
USA (Nasdag) 2,3 5 12 36 USA (Nasdag) 3,3 6 9 34 17 6
Europa (STOXX 600) -0,6 3 5 10 Europa (STOXX 600) -0,4 2 3 10 10 n
Sverige (SIXRX) -0,9 4 6 1 Sverige (SIXRX) -0,9 4 6 1 8 10
Tyskland (DAX) -1,2 0 0 7 26 20 Tyskland (DAX) -0,9 -1 -2 6 18 15
Frankrike (CAC40) -1.3 3 5 10 14 14 Frankrike (CAC40) -1,0 2 3 9 8 9
Storbritannien (FTSE100) 0,8 4 7 16 24 23 Storbritannien (FTSE100) 0,5 3 4 13 13 10
Japan (TOPIX) 19 6 14 26 27 22 Japan (TOPIX) 21 3 9 15 n 7
Tillvaxtmarknader 0,9 4 13 28 29 34 Tillvaxtmarknader 1,9 5 10 26 14 15
Hongkong (Hang Seng) -0,9 -3 5 20 32 33 Hongkong (Hang Seng) 0,0 -2 3 18 17 15
Shanghai (CSI 300) -0,4 0 14 26 23 21 Shanghai (CSI 300) 0,7 1 13 26 9 7
Indien (Sensex) -0,2 5 4 6 7 9 Indien (Sensex) -0,3 6 0 -1 -10 -10
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) 1,0 1 -3 -2 -1 -14
Brasilien (Bovespa) 2,3 2 12 1 15 24 Brasilien (Bovespa) 3,4 2 14 15 10 23
Varlden (MSCI AC World USD) 0,5 2 9 22 23 22
IT 3,2 8 17 46 38 31 IT 4,2 8 13 44 23 13
Industri 0,2 2 5 20 22 22 Industri 0,9 2 2 18 9 8
Kommunikationstjanster 0,4 1 1 31 36 29 Kommunikationstjanster 13 2 8 29 21 12
Kraftforsorjning -11 4 6 13 17 22 Kraftférsorjning -0,4 4 3 1 5 8
Material -1,4 -1 9 15 9 18 Material -0,6 -1 7 13 -2 5
Dagligvaror -2,8 -1 0 -3 3 4 Dagligvaror -2, 0 -3 -5 -8 -8
Séallankopsvaror 1,3 2 9 21 21 10 Séallankopsvaror 21 2 6 18 8 -4
Fastigheter -3,3 -2 0 3 2 6 Fastigheter -2,5 -2 -2 1 -9 -8
Halsovard -1.3 3 9 4 -1 5 Halsovard -0,5 4 6 3 -N -7
Bank och Finans -0,2 -1 3 13 23 18 Bank och Finans 0,5 0 0 12 n 4
Energi 0,4 1 4 14 8 10 Energi 1,2 1 1 12 -4 -4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Amerikanska rintor kring samma niva som for 1

manad sedan. Dollarn ndgot starkare i
handelsviktade termer.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Sverige 2 ar 194 1,88 1,91 1,95 1,84 1,84 2,06 Dollarindex 99,8 0,9 2,1 -0,2 0.3 -4,0 -8,0
Sverige 5 ar 2,22 2,16 2,22 2,17 1,98 1,95 2,17 EURUSD 115 -0,7 -1,8 0,8 1,5 6,3 1,5
Sverige 10 ar 2,55 2,54 2,63 2,44 2,33 21 2,36 USDSEK 9,49 1,0 0,9 =27 -1.6 -1.3 141
USA 2 ar 3,62 3,49 3,65 3,97 3,62 419 4,24 EURSEK 10,96 0.3 -0,9 -1,9 -01 -5,7 -4.2
USA 5 ar 3,71 3,60 3,72 3,94 3,72 415 4,38 GBPSEK 12,47 -0,2 -1,5 -3,4 -3,2 -9.3 -9,9
USA 10 ar 4,08 3,98 413 4,36 416 4,28 4,57 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 -3,
EMU 2 &r 1,97 1,95 2,01 194 1,73 2,32 2,06 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 13 -3,2 -2,8
EMU 5 ar 2,19 2,19 2,27 2,25 1,94 2,25 2N USDJPY 154,1 0,8 473 2,4 8,0 1,1 -2,0
EMU 10 ar 2,60 2,59 2,67 2,65 2,41 2,39 2,36 USDCNY 71N -0,1 -0,1 -11 -2 0,0 -2,5
Japan10 ar 1,64 1,64 1,64 153 1,29 0,91 1,08
Ravaror (%) Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 376,8 -0, 1,0 2,0 7,0 12,8 5,6
Styrrantor (%) Idag FED sdnkte som vintat styrrdntan med 25 Olja (Brent) 64,9 -1,7 -3,3 -10,6 0,8 -4 -13,2
Riksbanken 1,75 punkter till 4 procent. Olja (WTD) 614 -1,5 -2,9 -12,8 3,0 -11,8 -15,3
FED (USA) 4,00 Koppar 10 887,5 -0,7 6,0 13,3 19,3 14,5 242
ECB (Eurozonen) 215 Zink 3 055,5 1,0 3,2 10,7 17,9 0,9 2,6
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 3979,0 -3,5 3,8 20,7 20,3 4572 51,6
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 16,50
RBI (Indien) 5,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 1,94



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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