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VECKOANALYSEN 30 MARS - 3 APRIL 2026

Huthier hotar handeln

Med sjunkande aktiepriser och stigande rantor bor smartgransen narma sig for USA, men
kanske inte for Iran? Trumps hot att attackera Irans energianlaggningar har gang pa gang skjutits
upp medan Iran har intensifierat sina attacker. | helgen deklarerade aven huthirebellerna i Jemen
att de ansluter sig till kriget pa Irans sida, nagot som kan forvarra handeln kring Roda Havet.
Marknaderna har tagit hojd for ett relativt daligt scenario, inte minst rantemarknaden som
forvantar sig alltfler hojningar fran centralbankerna. Mot bakgrund av det stundande valet i USA
bor amerikanarna gora mycket for att fa ett avtal pa plats och det &r da rimligt att rékna med en
betydande rekyl pa finansiella marknader. Just nu &r dock 6dmjukhet om timingen pa sin plats.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Viantan pa signaler fran Iran

Procentuell utveckling av bérser

Stockholmsborsen

-2.00%

-7.00%

-12.00%

-17.00%
Amerikanska borsen

B Topp till botten, tidigare oljekriser Utveckling sedan Irankrigets start

Not. Tidigare oljekriser r 4r Yom Kippur 1973, Iraks invasion av Kuwait 2990, Férsta gulfkriget ("Okenstorm”) 1991, Andra
gulfkriget 2003, Gisslandramat i Iran 1979, Arabiska varen 2010 samt den ryska fullskaliga invasionen av Ukraina 2022.

Vi kommer fa ytterligare en vecka dar allt fokus riktas mot kriget i
Iran. Historiskt har oljekriser medfért en samre ekonomi och
sjunkande borser. Vi borjar dock ndrma oss de bérsnedgangar vi
sett vid tidigare stora oljekriser. Nedgangarna innebar att
smartgransen narmar sig for amerikanska administrationen, men
troligtvis inte for Iran. Avgérande blir nar Iran, mer tydligt, skickar ut
fredstrevare.

Kommer marknaden fortsatta skruva
upp ranteforvantningarna?
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—FQrvantad svensk styrranta nu

—F@rvantad svensk styrranta vid krigsutbrottet

Kriget i Iran har medfért att marknaden forvantar sig allt hogre
styrrénta fran centralbankerna. Enligt marknadens prissattning
forvantas nu daven att Riksbanken hojer styrréntan fyra ganger
kommande 12 manader! Vi tycker att marknaden prissatter ett
worst-case scenario. Likval, sa lange som rantor ligger kvar pa dessa
nivaer, eller i varsta fall stiger, finns en risk att svensk konjunktur och
bors paverkas negativt. Saledes kommer utvecklingen for svenska
indikatorer och svenska rantor att foljas noga.

Hur mar amerikansk arbetsmarknad?
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= Amerikansk sysselsattningstillvaxt - Trend

Veckans arbetsmarknadsdata hanfors till mitten av mars och bor
saledes inte ha paverkas namnvart av kriget i Iran. For att kunna
paverka datan maste foretag ha fattat beslut om nyanstéllningar
eller neddragningar och hunnit exekvera dessa pa relativt fa dagar.
Likval &r det intressant att se hur amerikansk konjunktur madde vid
ingangen av kriget och arbetsmarknadsdatan anses vara en av de
basta matten. Datan kommer fdljas av saval finansmarknader som
den amerikanska centralbanken som nog inte vill se en alltfor dalig
arbetsmarknad innan kriget knappt borjat.

Fredag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

- Nike

TORSDAG

OVRIGT

Exklusive utdelning: Corem Property (del 1av 4
om totalt 0,1 SEK per A- och B-aktie samt 20
SEK per D- och pref-aktie), Nyfosa (0,7 SEK.
Del 4 av 4), SCA (3,00 SEK),

Stammor: Ericsson, Skanska, Volvo Cars
Exklusive utdelning: Cibus (0,08 EUR, 12/12
del av totalt 0,90 EUR), Holmen (9,50 SEK)

Stammor: Indutrade, Saab

Exklusive utdelning: Ericsson (1,50 SEK, forsta
del av tva om totalt 3,00 SEK), Skanska (8,50
SEK + extra 5,50 SEK)

Bérs: Osloborsen stangd

Exklusive utdelning: Indutrade (3,10 SEK)
Ovrigt bérs: Képenhamnsborsen stangd,
Stockholmsbérsen stanger kl 13.00

Ovrigt bors: flera av varldens bérser stangda
pa grund av langfredagen



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Sverige: detaljhandelsférsaljning feb (Y/Y) kl 09.00 41% - Sverige: husprisindex mars (M/M) kl 08.00 1% =
Eurozonen: ekonomiskt sentiment mars kl 11.00 98,3 96,5
Tyskland: KPI mars (Y/Y) (prel) kI 14.00 1,9% -
ANDAG USA: Dallas Fed tillverkningsindex mars kl 16.30 0,2 =
M
TORSDAG
Japan: Tokyo KPI mars (Y/Y) kl 01.30 1,6% -
Kina: NBS PMI tillverkningssektorn kI 15.30 49 50
Tyskland: detaljhandelsférsaljning feb (Y/Y) kl 08.00 1,2% 1%
Frankrike: KPl mars (Y/Y) (prel) kl 08.45 0,9% -
TISDAG Frankrike: PPl feb (Y/Y) kl 08.45 -2,3% -
Tsenek erlraislos izt 0555 6,3% ) Kina: RD PMI tjanstesektorn mars kl 03.45 56,7 53,7
e 4 e A G by T 9 1,9% 2,8% Sellizer P e zse s e s [ 05210 483 -
USA: S&P/CS husprisindexjan (Y,/Y) kI 15.00 14% 15% Frankrike: industriproduktion feb (M/M) kl 08.45 0,5% -0,1%
USA: JOLTs lediga platser feb kI 16.00 6,946M 6,35M USA: Non Farm Payrolls mars k| 02.30 -92K AR
USA: arbetsloshet mars k1 14.30 4,4% 4.5%
Japan: Tankan stora tillverkningsindex Q1kl 01.50 15 16
Kina: RD PMI tillverkningssektorn kl 03.45 52,1 51,9
Sverige: PMl tillverkningssektorn kl 08.30 56,1 -
Frankrike: PMl tillverkningssektorn kl 09.50 50,1 50,2
Tyskland: PMI tillverkningssektorn kl 09.55 50,9 51,7
Eurozonen: PMl tillverkningssektorn kl 10.00 50,8 51,4
Eurozonen: arbetsléshet feb kI 11.00 6,1% 6,1%
USA: detaljhandelsforséljning feb (Y/Y) kl 14.30 3,2% -

USA: ISM PMl tillverkningsssektorn kl 16.00 52,4 52,3



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader 1,4 -8 -6 -2 15 -5

USA (S&PCOMP) -2,1 -7 -8 -4 3 -7
USA (Nasdaq) -3.2 -8 -11 -7 18 -10
Europa (STOXX 600 0,6 -9 -2 5 S -2
Sverige (SIXRX) 1,0 -10 -2 3 5 -4
Tyskland (DAX) -0,4 -12 -3 -6 -2 -9
Frankrike (CAC40) 0,5 -10 -5 -2 0 -5
Storbritannien (FTSET00) 0,6 -8 2 9 19 1
lapan (TOPIX) 1,1 -7 7 16 33 7
Tillvdxtmarknader -1,7 -1 3 9 31 3
Hongkong (Hang Seng) -1.3 -6 -3 -4 S -2
Shanghai (CSI300) -1,4 -4 -3 0 18 -3
Indien (Sensex) -1,3 -9 -13 -8 -4 -14
Ryssland (RTS%) 0,0 0 0 0] 0 0]
Brasilien (Bovespa) 3,0 -4 13 25 36 13

IT 33 7 -8 3 28 7
Industri -1,0 -10 2 7 22 3
Kommunikationstjanster -5,8 -10 -1 -8 18 -11
Kraftférsdrining 1.6 -4 8 il 25 8
Material 3,8 -12 4 13 26 5
Dagligvaror 1,1 -8 3 6 6 4
Séllanképsvaror 1,3 -10 -13 -2 o) -12
Fastigheter 1.4 -10 -1 -2 3 -1
Halsovard 0,1 -9 -6 o 2 -6
Bank och Finans -0,7 -7 -8 -2 9 -7
Energi 3 12 37 36 40 36

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

De hittills relativt férskonade amerikanska bérserna har surnat till

SEK (%) 5 dag
Utvecklade marknader -0,4
USA (S&PCOMP) -1,
USA (Nasdaq) -2,2
Europa (STOXX 600) 1,4
Sverige (SIXRX) 1.0
Tyskland (DAX) 0.4
Frankrike (CAC40) 3
Storbritannien (FTSET00) 1.5
lapan (TOPIX) 1.6

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -0,3
Shanghai (CSI300) -0,8
Indien (Sensex) -1.4
Ryssland (RTS$) 1.0
Brasilien (Bovespa) 3
Varlden -0,5

IT -2,3
Industri -0,2
Kommunikationstjanster -4.9
Krafttférsarning 2,5
Material 4.4
Dagligvaror 1,9
Séllanképsvaror -0,5
Fastigheter -0.6
Halsovard 0,9
Bank och Finans 0,1
Energi 5.1
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMUDS ar
EMU0 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

FBOC (Kina)

Ovrigt Idag

Stibor 3M

yield %

2,52
2,71
2,95
3,95
4,07
443
2,64
2,79

) I_,
3,07

2,35

Idag
1,75
3,75
2,15
3,75

0,75

14,75
15,'8”2'

5,25
435

2,19

5 dag

2,47
2,64
2,87
3,95
4,02
438
2,63
2,75
3,01

2,25

1 man

187
2,17
2,54
3,41
3,52
3,95
197
2,21
2,61
2,12

3 man

2,11
2,43
2,79
3,49
3,68

411

2,11
2,42
2,83
2,01

6 man

195
2,26
2,68
3,69
3,75
416
2,29
2,70

1,65

1ar
2,24

2
2

4,04
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2026

2,10
2,41
277
3,49
3,70
414
2,09
2,40
2,82
2,04

Stora svenska rinteuppgangar i sparen av kriget i Iran

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 100,2 05 2,6 2,2 2,0 -4.0 1.9
EURUSD 115 -0,2 -2,4 -2,2 -1,5 6,7 -19
USDSEK 9,46 1,0 4.8 3,3 0,3 5.6 2,6
EURSEK 10,89 0,8 2,3 1,0 -1,2 0,7 0,6
GBPSEK 12,57 0,9 3,6 1.6 -0,5 -3,2 1,4
DIKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,0
USDIPY 1601 0,6 2,6 2.4 7] 6,1 2,2
USDCNY 6,91 0.4 0,8 -1,4 -3,1 -4.9 -1,
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 466,4 0,6 18,3 23,9 23,2 25,0 24.5
Olja (Brent) 107,7 -4.2 48 4 729 53,6 45,4 77,0
Clja (WTD 101,3 2,6 51,2 78,9 52,3 44,0 76,8
Koppar 12195,0 2,2 -8.6 0,3 19,8 23,9 -1.8
Zink 3115,0 1.6 -6,1 0,8 7.8 7.4 -0,1
Guld 45285 -1,3 -13,8 -0,2 20,0 45,4 4.7

Oljepriserna kvar pa hoga nivaer



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)
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o

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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