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VECKOANALYSEN 30 SEPTEMBER - 4 OKTOBER

Borsrusning efter
Kinastimulanser

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Nike mjukstartar
rapportsiasongen
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Konsumentfortroende USA = Nike aktieutveckling 1 ar
Kalla: LSEG Datostreom, Soderberg & Partners

Vi brukar ofta prata om att de amerikanska
bankrapporterna markerar starten pa rapportsdsongen,
och de ar ocksa startskottet pa nér rapportflodet borjar
oka. Detta sker nasta vecka, men redan denna vecka
mjukstartar vi med Nikes rapport. Nike &r ett viktigt
bolag inom sektorn Sallankdpsvaror, och ger oss en syn
pa hur globala och i synnerhet amerikanska
konsumenter mér.

Tisdag

Inflationsutfall avgor om ECB
sanker rantan i oktober
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Kdilla: LSEG Datastream, Sdderberg & Partners

| veckan kommer preliminar inflationsstatistik fran EU-
medlemsstater och fran eurozonen som helhet. Vantat
ar att huvudsiffran faller till 1,9 procent, alltsa under
inflationsmalet, men att karninflationen ligger kvar pa
2,8 procent. Utfallet kan bli avgérande fér om ECB
genomfor sin tredje réantesankning for aret nu i oktober.
Det mesta pekar i dagslaget for att sa kommmer bli fallet.

Tisdag

Amerikansk arbetsmarknad i fokus
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Kdllo: LSEG Datastreom, Soderberg & Portners

Den amerikanska centralbanken Fed har pa sistone
kommunicerat ett 6kat fokus pa arbetsmarknaden.
Detta efter att inflationen sakta bérjat ndrma sig malet
om 2 procent, samtidigt som arbetsmarknaden
langsamt har borjat vika. Vi vantar oss en fortsatt
avmattning, men att det sker en liten gradvis
forsvagning snarare an nagra stora fall i
sysselsattningen.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Borsrusning efter Kinastimulanser

Kinas ekonomi har haft en stor mangd problem under de senaste aren, och detta
har inte minst synts pa den kinesiska borsen. Under veckan kom dock nyheter om
omfattande stimulanser, vilket gav upphov en riktig boérsrusning

Den kinesiska borsen rusar

Den kinesiska ekonomin har omfattande problem med bland
annat en mycket hog ungdomsarbetsloshet, en kris pa
fastighetsmarknaden och en lag efterfragan som under
inledningen av aret till och med bidrog till deflation. Samtidigt
har Kina ett tillvaxtmal om en tillvaxttakt pa cirka 5 procent. | ett
forsok att na detta tillvaxtmal i slutspurten av 2024 lanserade
man i forra veckan ett omfattande stimulansprogram. Bland
annat minskar man reservkraven fér banker och infor kraftiga
subventioner pa konsumentvaror.

Resultatet av dessa stimulanser var tydligt pa marknaden. De
kinesiska boérserna hade sin basta vecka sedan 2008 och det
kinesiska borsindexet CSI 300 steg med 15,7 procent. Trots
denna enormt fina vecka ar indexet faktiskt anda ned 3,9
procent pa fem ars sikt. Det nadde sin topp under inledningen av
2021, men det har haft en nedatgaende trend sedan dess.

Framgent ser vi mojligheter for Kina att visa pa en fin
aterhdmtning, men vi ser dven en hel del risker. Bland annat ar
detta inte forsta gangen det utlovas stora stimulanspaket, men
det géller att man bade genomfor dessa stimulanser och att de
ocksa far effekt pa bolagens vinster.

Dessutom finns det stora geopolitiska risker kopplat till Kina.
Man har vid upprepade tillfallen uttryckt att man ska aterférenas
med Taiwan, med vald om sa kravs. Manga minns nog vad som
skedde med ryska investeringar, som till stor del blev vardelosa,
nar Ryssland hade en liknande syn pa Ukraina och bestamde sig
for att gora slag i saken.

Kombinationen av mojligheterna och riskerna gor att vi landar i
en neutral syn pa Tillvaxtmarknader, dar Kina utgor en stor del.

Riksbanken fortsatter med rantesankningar

Forra veckan sankte Riksbanken som vantat rantan med 25
punkter. Man flaggade ocksa for att man kommer sanka
ytterligare tva ganger i ar. Enligt Riksbanken skulle da varje
sankning uppga till 25 rantepunkter, men det kunde inte
uteslutas att det vid nagot av dessa moéten blev en sankning med
50 rantepunkter. Roster har hojts for att Riksbanken borde gjort
mer, men manga glommer nog att Riksbankens enda fokus ar
inflationen. Darfor anvands ofta argument som inte har med
Riksbankens mal att gora. Vi anser att beslutet var vantat och
rimligt.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Skistar Nike Inc

TORSDAG

OVRIGT

Exklusive utdelning: Cibus (0,08 EUR)

Exklusive utdelning: Ericsson (1,35 SEK)

Bérs: Shenzen- & Shanghaibdrsen stangda

Bérs: Shenzen, Shanghai & Seoulbérsen
stangda
Exklusive utdelning: Fabege (0,45 SEK)

Bé&rs: Shenzen- & Shanghaibdrsen stangda
Exklusive utdelning: Thule (4,75 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Japan: detaljhandelsfors. aug (Y/Y) (prel) kI 01.50 2,6% -33% Japan: tjanste-PMl sep (def) kl 02.30 53,7 53,9
Kina: Caixin industri-PMI sep kl 03.45 50,4 493 Sverige: tjanste-PMl sep kI 08.30 52,9 50,8
Danmark: BNP Q2 (Q/Q) (def) kl 08.00 -1% 0,6% Frankrike: tjanste-PMl sep (def) kl 09.50 55 483
MAN DAG Sverige: detaljhandelsfors. aug (Y/Y) kI 08.00 -0,5% -0,6% Tyskland: tjanste-PMI sep (def) kl 09.55 51,2 47,4
UK: BNP Q2 (Q/Q) (def) kl 08.00 0,7% 0,6% Eurozonen: tjanste-PMl sep (def) kI 10.00 52,9 50,5
Tyskland: KPl sep (Y/Y) (prel) kI 14.00 1,9% 1,7% UK: tjanste-PMl sep (def) kI 10.30 53,7 52,8
USA: Chicago PMI sep kI 15.45 46,1 46,5 TORSDAG Eurozonen: PPI (Y/Y) aug k| 11.00 2,1% 2,5%
USA: Dallas Fed tillverkningsindex sep kl 16.30 -9,7 -4,5 USA: nyanmalda arbetsl6sa veckodata ki 14.30 218 000 220 000
USA: ISM tjanste-PMl sep kI 15.45 51,5 51,5
USA: industriorder aug (M/M) kI 16.00 5% 0,1%
Japan: industri-PMl sep (def) kl 02.30 49,8 49,6
Sverige: industri-PMI sep kI 08.30 52,7 51,8
Sverige: protokoll frén policymétet 24,/9 kl 09.30 = =
TISDAG Eurozonen: indsutri-PMI sep (def) kI 10.00 45,8 44,8
UK: industri-PMI sep (def) kl 10.30 525 51,5 o ) )
Frankrike: industriproduktion aug (M/M) kl 08.45 -0,5% 0,1%
Eurozonen: KPl sep (Y/Y) (prel) kI 11.00 2,2% 1,9%
) ) USA: arbetsloshet sep kI 14.30 4,2% 4,2%
USA: ISM industri-PMI sep ki 16.00 47,2 47.2 o
. USA: sysselsattning sep ki 14.30 62,7% 62,7%
USA: JOLTS lediga platser aug kl 16.00 7,673M 7,65M
. . Kanada: lvey PMI sep kI 16.00 48,2 50,3
USA: bygginvesteringar aug (M/M) kl 16.00 -0,3% 0,2%
Japan: Tankan-rapport Q3 kl 01.50 13 13
UK: Nationwide husprisindex sep (Y/Y) kl 08.00 2,4% 2,4%
Sverige: Erik Thedéen tal kl 08.30 - -
Eurozonen: arbetsloshet aug kl 11.00 6,4% 6,4%

USA: ADP privat sysselsattning sep kl 14.15 99 000 10 000




UTVECKLING

o
A kt I e m a r k n a d Fantastisk utveckling pa kinesiska bérser under veckan.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3man 6man lar 2024 SEK (%) 5 dag Tman 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 1,4 2 6 10 34 19
USA (S&PCOMP) 0,6 2z 5 10 36 22 USA (S&PCOMP) -0, ﬁ W 0] 5
USA (Nasdaq) 1,0 2 2 1l 39 21 USA (Nasdaq) -0,3 1 -3 5 28 21
Europa (STOXX 600) 2,7 2 3 5] 22 13 Europa (5TOXX 6007 18 1 3 4 19 15
Sverige (SIXRX) 21 3 5 7 34 16 Sverige (SIXRX) 21 3 5 7 34 16
Tyskland (DAX) 4,0 4 7 5 28 16 Tyskland (DAXD 31 3 6 3 25 18
Frankrike (CAC40) 4,0 3 4 -2 14 6 Frankrike (CAC40) 31 2 3 -4 N 8
Storbritannien (FTSE100) 1,2 C 3 7 14 N Storbritannien (FTSE100) 0,9 0 3 8 15 17
Japan (TGOPIX) 47 3 -1 C 19 18 lapan (TOPEO 4.6 3 6 1 14 17
Tillvaxtmarknader 6,2 7 10 6 28 18 Tillvdaxtmarknader 49 6 4
Hongkong (Hang Seng) 13,0 16 19 31 23 26 Hongkong (Hang Seng) ne 16 13 11
Shanghai (CSI 300) 15,7 12 ] 9 3 11 Shanghai (CSI1 300) 15,0 13 7 6 -2 WZ
Indien (Sensex) 1,2 5 8 18 31 20 Indien (Sensex) -0,2 4 3 12 19 19
Y Erasilien (Bovespa) 1,3 -3 7 4 16 -1 Brasilien (Bovespa) 1.1 -3 3 -10 -2 -12
Varlden (USD) 1.9 E 7 10 33 19
IT 1.8 1 o) 12 49 27 0 -4 7 26
Industri 2.4 5 8 7 32 19 Industn 1,6 4 5 3 24 12
Kommunikationstjanster 2,1 4 2 1l 37 25 Kommunikationstjanster 1,0 4 -2 7 26 25
Kraftférsdrining 1,7 6 14 20 33 23 Kraftfarsdrning 0,7 5 1C 16 24 23
Material 51 6 7 5 20 9 Material 4.4 5 5 2 13 9
Dagligvaror 1,5 1 7 8 17 13 Dagligvaror 0,6 1 4 4 S 13
Sallanképsvaror 4.6 9 7 7 26 15 Séllanképsvaror 35 8 4 3 17 15
Fastigheter 11 4 16 12 31 12 Fastigheter 01 3 12 9 21 12
Halsovard -0,8 -2 4 5 19 14 Halsovard -1,8 -3 1 1 Il 14
Bank och Finans 0,5 3 9 10 35 22 Bank och Finans -0,3 2 6 S 26 22
Energi -0,7 -4 -3 -3 1 7 Energi -1.6 -4 -7 -7 -6 7

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Oroligheter viintas i Japan vid bérs6ppning pa mandag.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USAS ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU S ar
EMUTO ar
Japan10ar

Styrréantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCE (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

QOvrigt
Stibor 3M

yield %

168
173
1,95
3,59
3,50
3,74
2,33
196
2,07
0,82

Idag
325
5,00
3,65
5,00
0,25

10,75
19,00

6,50
4,35

Idag
36

0

5 dag 1 man 3 man 6 man
176 1,92 2,44 2,66
77 1,85 2,15 2,34
197 2,01 2,21 2,37
3,6C 3,90 477 4,64
3,5C 3,65 4,32 4,20
3,73 3,83 4,29 419
2,50 2,62 2,99 293
2,08 2,19 2,45 2,34
216 2,22 243 2,27
0,87 0,89 1,06 0,72

Sma rorelser nedat i svenska marknadsrintor

efter Riksbankens besked.

1ar
358
3,09
296
522
470
4,61
3,32
2,81
2,81
0,73

2024

2,32
2,02
2,07
434
3,86
3,87
2,68
194
2,00
0,62

Oljepriset ned trots oroligheter i Mellanéstern.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 100,4 -0,3 -0,2 5,2 -3,8 -5,9 -0,9
EURUSD 112 0,3 01 4.4 3,3 6.4 1,2
LISDSEK 10,08 -1.2 -1,0 5,0 -5.0 -85 0,0
EURSEK 1,27 -0,9 -0,% -0,8 -1,9 -2,7 1,2
GEPSEK 13,51 -0.3 0.3 07 0,8 11 5,2
DKKSEK 152 -0,4 -0,8 -0,1 -1,5 -2,9 2,2
NOKSEK 0,96 -1,0 -0,7 -3,1 -2,3 5,7 -1.9
USDIFY 1422 -1 -1,0 -11,0 5,6 -4.4 1,3
LSDCNY 7,02 -0,6 -1.6 -3.5 -3.0 -4.0 =11
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 339,8 1.3 2,4 -0,6 2,4 4,9 12,8
Clja (Brent) 72,3 -3,3 9.9 -18,2 -15,9 -25,2 -7.0
Clia (WTH 68,3 -6,1 -10,8 -17.8 -16,9 =271 5,0
Koppar 10080,5 6.4 67 59 13,2 24,2 17.8
Zink 30990 7.8 5.3 5,8 27,2 25,1 16.6
Guld 260482 13 5.3 13,7 20,9 40,6 282



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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