24 Soderberg | Wealth
A% &Partners | Management

VECKOANALYSEN 31 AUGUSTI-4 SEPTEMBER 2026

Broadcom oppnar bockerna

Halvledarbolaget Nvidias delarsrapport krossade forvantningarna och aktien tog ett rejalt kliv
upp. Omsattningen steg med 105,9 procent, vinst per aktie dversteqg forvantan och Al-efterfragan
beddmdes fortsatt stark. Aven mjukvarubolagen Salesforce och Crowdstrike levererade bra
rapporter dar vinsten dversteg forvantan och utsikterna var battre. Nu i veckan star bl.a.
Broadcoms rapport pa tur. Dessutom slapps PMI som kan ge detaljer om hur varldsekonomin
utvecklas. Amerikansk ekonomi ar robust trots allt politiskt stok, forhojd PCE-inflation och en
dampad sysselsattningsokning. Hur agerar Fed da? Kanske kan veckans amerikanska jobbdata
paverka ledamoterna infor rantebeskedet den 16 september. e

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Starka techrapporter
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Den 22 juni toppade chipaktier, vilket var ungefar samtidigt som
mjukvarubolagen bottnade. Sedan dess har subsektorerna
utvecklats i nastan exakt motsatt riktning. Skillnaden i avkastning
ar dock mindre om bolagen viktas efter marknadsvarde, sa vissa
storre halvledarbolag har alltsa presterat battre &n den breda
massan. Forra veckan slapptes Nvidias och Salesforces rapporter,
som var starka. Salesforce meddelade ocksa att de fordjupar sitt
samarbete med Anthropic och vinterns oro om att Al utkonkurrerar
mjukvara kanns bortblast.

Fler Al-signaler da nésta techjitte
oppnar bockerna
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Efter marknadens stéangning pa onsdag slapps halvledarbolaget
Broadcoms kvartalsrapport. Bolaget &r varldens attonde storsta
sett till marknadsvarde och betydligt storre an bade Tesla och
Meta. Rapporten kommer att ge ytterligare signaler om Al-
investeringarna och fragan dr om bolaget ger en lika optimistisk
prognos som konkurrenten Nvidia. Ytterligare techrapporter
slapps av Dell Technologies, Palo Alto Networks och Snowflake.
P4 konsumentsidan publiceras Lululemons rapport dar Kina och
ovriga omvarlden lar vara bolagets tillvéaxtmotor.

Kan svag jobbdata fa Fed att viinta?
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USA:s inflationstakt lag kvar pa 3,7 procent i juli, vilket var aningen
hogre an marknadsforvantan, samtidigt som kérn-PCE var
oférandrad och i linje med konsensus. Den férhdjda inflationen har
fatt investerare att rakna med drygt en rantehdjning i ar trots att
arbetsmarknaden utvecklas svagt. | veckan slapps ny jobbdata,
som senast var en besvikelse. Veckodata pa ansokningar om
ersattningar indikerar att arbetslosheten var stabil i augusti medan
sysselsattningen d6kade. Veckan ar den sista for Fed-ledamater att
kommentera data och sin syn infor rantemaotet den 15-16:e.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Japan: Industrial O/P Prelim (M/M SA) July 01:50
Japan: Retail Sales (Y/Y) July 01:50

China (Mainland): NBS Manufacturing PMI /
NBS Non-Mfg PMI August 03:30

Germany: CPI Prelim (M/M)(Y/Y) August 14:00

USA: Dallas Fed Mfg Bus ldx August 16:30

Japan: S&P Global Mfg PMI Final (SA) August 02:30

China (Mainland): RatingDog Manufacturing PMI
Final August 03:45

Sweden: PMI Manufacturing August 08:30
Euro Zone: S&P MFG Final PMI August 10:00

Euro Zone: HICP Flash ¢Y/Y)/
Core HICP Flash (M/M)(Y/Y) August 11:00

Italy: CPI Prel. (M/M)(Y/Y) August 11:00

USA: S&P Global Mfg PMI Final/ ISM Manufacturing
PMI August 15:45/16:00

USA: JOLTS Job Openings July 16:00

USA: ADP National Employment August 14:15
USA: Durable Goods, R (M/M) July 16:00
USA: Factory Orders (M/M) July 16:00

USA: Fed Beige Book July/August 20:00
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China (Mainland): RatingDog Services PMI August
03:45
Sweden: PMI Services August 08:30

Euro Zone: S&P Services/Composite Final PMI
August 10:00

Euro Zone: PPI (M/M)(Y/Y) July 11:00
USA: Challenger Layoffs August 11:30

USA: International Trade $ July 14:30

USA: Initial Jobless Cim w/e 14:30

USA: S&P Global Services/Comp PMI Final August
15.45

USA: ISM N-Mfg PMI/ISM N-Mfg Bus Act August
16:00

Germany: Industrial Orders (M/M) July 08:00

Germany: Manufacturing O/P Cur Price (SA) July
08:00

Euro Zone: Retail Sales (M/M)(Y/Y) July 11:00
USA: Non-Farm Payrolls August 14:30

USA: Unemployment Rate August 14:30

USA: Average Earnings (M/M)(Y/Y) August 14:30
USA: Labor Force Participation August 14:30
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1madn 3man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader . 3,2 ,

USA (S&P 500 Index) 0,5 39 2,2 12,7 20,0 13,5
USA (Nasdag) 0,9 6,2 -1,8 16,8 22,4 14,0
Europa (STOXX 600) 0,2 15 53 59 22,0 13,5
Sverige (SIXRX) 13 3/ 6,1 6,1 20,4 13,4
Tyskland (DAX) 1,7 43 59 51 10,5 8,5
Frankrike (CAC40) -1,0 -0,7 3,0 0,4 n,7 5,8
Storbritannien (FTSE100) 01 0,2 4,7 14 21,2 1,8
Japan (TOPIX) 2,0 4,7 6,5 6,5 373 23
Tillvaxtmarknader 0,1 9,1 0,6 8,4 39,6 24,6
Hongkong (Hang Seng) -15 13 3,6 -1,8 5,6 2,0
Shanghai (CSI300) -0,2 11 -5,1 -0,7 5,7 1,2
Indien (Sensex) -0,4 0,8 2,5 -4.2 -2.5 -8,5
Sydkorea (KOSPI) -1,8 12,8 -16,9 9,5 115,2 62,5
Taiwan (TAIEX) 2,5 1,6 7,5 32,7 94,7 62,3
Brasilien (Bovespa) 2,7 -0,5 03 -7,0 24,5 9,0

Varlden (USD)

SEK (%) 5dag 1Tmadn 3man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 1,4 2,3 6,5 17,1 21,6 18,1
USA (S&P 500 Index) 15 2,2 5,5 19,5 21,0 17,8
USA (Nasdaq) 19 45 1,4 23,8 233 18,3
Europa (STOXX 600) 0,7 19 8,4 10,5 22,4 16,6
Sverige (SIXRX) 13 3 6,1 6,1 20,4 13,4
Tyskland (DAX) 2,2 4,8 9,0 9,6 10,9 1,4
Frankrike (CAC40) -0,4 -0,3 6,0 4,8 12 8,6
Storbritannien (FTSE100) 0,7 0,7 9,2 8,5 22,7 17,0
Japan (TOPIX) 2,4 55 9,4 10,3 27,2 25,2

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -0,5 -0,3 6,8 3,8 5,9 51
Shanghai (CSI300) 0,9 0.2 -1,2 7,4 13,1 9,2
Indien (Sensex) 1,0 -0,4 6,1 -3,1 -9,7 -10,6
Sydkorea (KOSPI) 0,2 18,2 -6,1 21,6 19,3 77,0
Taiwan (TAIEX) 4,4 12,6 10,2 38,9 89,9 67,4
Brasilien (Bovespa) 3,0 -3,7 04 -2,8 30,5 191

Globala sektorer (USD)

IT 13 8,6 0,4 30,0 42,4 29,7
Industri -0,5 0,5 1,6 0,7 20,3 15,2
Kommunikationstjanster 12 2.3 -7,0 01 8,4 -0,4
Kraftforsorjning 0,2 -4,3 -2.3 -6,6 1,0 52
Material 0,8 10,4 54 -0,3 32, 18,9
Dagligvaror -0,3 -2,9 11 -5,0 7.3 7.2
Séllanképsvaror -0,3 49 -2.3 13 1,8 -4
Fastigheter -1,0 -2,7 0,8 -7 6,7 8,2
Hélsovard -1,8 15 1,2 4,7 21,4 8,6
Bank och Finans 1,2 0,9 12,6 13,2 19,8 12,8
Energi -2,0 5,7 7,5 17 39,4 34,9

All'indexutveckling dr inklusive utdelningar

Globala sektorer

IT 2,4 7,6 4,0 37,8 431 34,7
Industri 0,3 -01 4,8 5,9 20,0 19,0
Kommunikationstjanster 2,2 1,0 -4,0 5,8 8,7 31
Kraftforsorining 11 -51 0,8 -1,6 16 8,9
Material 1,6 10,0 8,6 4,9 34,0 239
Dagligvaror 0,6 -3,8 4.2 0,2 7.8 (Al
Séllankdpsvaror 0,6 3,7 0,8 6,8 1,8 19
Fastigheter -01 -3,9 39 3,8 7.3 12,3
Halsovard -1,0 0,4 14,5 10,2 219 12,4
Bank och Finans 21 0,2 16,1 19,2 20,5 16,9
Energi -1,2 4,7 10,9 17,8 40,1 39,7

IT-sektorn aterhamtade sig
under veckan och

techrapporterna som
publicerades var starka.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA?2 ar
USA5 &r
USA10 ar
EMU 2 ar
EMUS5 ar
EMU 10 &r
Japan 10 ar

Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 3,75
ECB (Eurozonen) 2,40
BOE (Storbritannien 3,75
BOJ (Japan) 1,00
BCB (Brasilien) 14,00
BOR (Ryssland) 14,00
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 2,03

yield %

2,48
2,77
3,07
4,34
4,48
472
2,89
2,99
3,24
2,91

5 dag

2,40
2,72
3,04
4,22
4,42
4,72
2,84
2,96
3,23
2,86

Sannolikheten for en Fed-hojning i ar steg i

samband med att centralbankschefen talade

1 man

2,37
2,66
295
4,27
4,36
4,60
2,74
2,83
3,08
2,74

3 man

217
2,39
2,67
4,00
46
4,45

2,51
2,64
293
2,67

6 man

1,87
217
2,54
3,41
3,52
3,95
197
2,21
2,61
22

1ar 2026
1,88 20
215 2,41
2,53 2,77
3,69 3,49
3,68 3,70
419 414
192 2,09
2,20 2,40
2,65 2,82
161 2,04

pa det arliga motet i Jackson Hole.

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex

EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Ravaror (%)
Ravaruindex
Olja (Brent)

Olja (WTD)

Koppar
Zink
Guld

Kurs
99,7
1,16
9,56
1n
12,98
1,49
0,94
159,9
6,72

Kurs
5219
89,0
84,6

14 282,5
3884,0
45610

5 dag

0.9
-04
1,0
0,6
0,6
-0,3
0,0
0,6
0,0

5 dag

01
-5,8
-3,0

0,5

16
-0,8

1 man

-7
2,1
-1,6
04
05
2,2
0,0
-2,4
-0,7

1 man

75
57
4,5
4,4
8,6
13,1

3 man

07
-0,2
3,2
29
4,3
2,6
0,0
0.4
-0,9

3 man

6,7
-51
-8,7
4.2
9.4
2,0

6 man

2,
-1,6
6,0
4,3
7,0
-3,1
0,0
24
-2,0

6 man

32,4
22,6
26,3
7,0
17
-13,2

1ar 2026
19 14
-0,4 -11
0.8 3,7
04 2,7
13 4,7
-2,5 0,0
0,0 0,0
8,8 2,0
-59 -3,8
1ar 2026
39,8 39,4
295 46,2
30,2 47,7
45,5 15,0
39,7 24,6
33,7 55



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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