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VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Preliminira inflationsmatt fran
eurozonen visar vigen
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Inflation eurozonen == Kérninflation eurozonen

Kéilla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Vi ser just nu att inflationen haller pa att rulla 6ver, men
tills vi &r nere pa nivaer nara centralbankernas mal sa
kommer inflationen fortsatta vara en av de viktigaste
datapunkterna att halla koll pa. | veckan bjuds vi pa
preliminar inflationsstatistik fran eurozonen, som
forsiktigt véntas fortsatta falla tillbaka.

Mdandag

Den strama arbetsmarknaden i
USA bestar
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Lediga jobb == Antal arbetssékande

Kéilla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Den amerikanska arbetsmarknaden var under forra
aret extremt stram, och &ven om situationen har
luckrats upp nagot under aret s& bestar denna
stramhet. Detta har bidragit till att [6neutvecklingen
varit hog, vilket riskerar att cementera en for hog
inflation framfor allt inom tjansteindustrin.

Fredag

Rapporterna 6vertraffar lagt
stillda forvantningar
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Kéilla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Over halften av bolagen pa S&P 500 har nu
rapporterat, och i vanlig ordning sa évertraffar en
overvaldigande majoritet av bolagen sina vinstestimat.
Under veckan far vi bland annat ta del av rapporterna
fran varldens hogst varderade bolag, Apple, och andra
techbolag som Amazon, Spotify och AMD.

Mdandag - Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Amerikansk ekonomi star starkt

Under slutet av foregaende vecka fick vi ta emot ekonomisk statistik
som skickade positiva signaler om amerikansk ekonomi. Aven rapporterna visar
att det finns skal att vara positiv om man blickar bakat. Marknadens fokus ligger
dock pa hur ekonomin ska utvecklas framgent.

Idel positiv makrovecka i USA

| slutet av forra veckan fick vi ta del av amerikansk
makroekonomisk statistik som tyder pa att ekonomin faktiskt
mar betydligt battre an vad manga pa férhand hade bedomt.
Torsdagen bjod pa preliminar BNP-statistik for Q2, som visade
att den amerikanska ekonomin vaxte med 2,4 procent i arstakt
under andra kvartalet. Detta &r en férbattring mot saval
foregaende kvartals utveckling om 2,0 procent samt de
samlade prognoserna som antydde en 6kning om 1,8 procent i
arstakt. De positiva signalerna fortsatte under fredagen, nar
inflationen matt som PCE sjonk fran 3,8 till 3,0 procent, och
karninflationen med PCE-mattet sjonk mer an vantat till 4,1
procent.

For svensk del kunde vi tyvarr inte se samma positiva signaler.
Den preliminadra statistiken 6ver svensk BNP-utveckling visar
att ekonomin krympte med hela 1,5 procent fran Q1till Q2,

jamfoért med en forvantad minskning om 0,6 procent. Den
siffran var sa pass dalig att en upprevidering ndrmast ar att
forvanta.

Framtiden viktigast for bolagen

Aven om den bakatblickande statistiken ar viktig, sdval den
makroekonomiska som den bolagsspecifika i form av
rapporterna, sa kravs det att bolagens framtidsutsikter ska
vara positiva for att rapporterna ska fa ett varmt mottagande
av marknaden.

Detta ar sarskilt viktigt pa den amerikanska borsen, dar
bolagsvinsterna vantas bottna under Q2 och vantas minska
med hela 9 procent jamfort med samma kvartal 2022, for att
sedan vanda till en positiv utveckling under Q3 och Q4. Nasta
vecka bjuds vi pa annu fler spannande rapporter, bland annat
fran IT-jatten Apple.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser
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MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: PMI industri juli kl 3.30

Kina: PMI industri juli kl 3.30

Tyskland: detaljhandel juni kl 8.00
EMU: KPI (prel) juli k1 11.00 (A/A)
EMU: BNP (est) 2 kv kI 11.00 (Y/Y)

Kina: Caixin industri-PMl juli kI 3.45
Silf/Swedbank: industri-PMI juli kl 8.30
Tyskland: industri-PMI (def) juli kl 9.55 (HCOB)
Tyskland: arbetsloshet juli kI 9.55

EMU: industri-PMI (def) juli kI 10.00 HCOB
EMU: arbetslshet juni kI 11.00

USA: industri-PMI (def) juli kI 15.45
USA: ISM industri-PMI (def) juli kI 15.45

USA: JOLTS lediga platser juni kl 16.00

USA: ADP privat sysselsattning juli kl 14.15

Makrohandelser
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HANDELSE

Kina: Caixin tjanste-PMl juli kl 3.45
Silf/Swedbank: tjanste-PMI juli kI 8.30
Tyskland: tjanste-PMI (def) juli kl 9.55
EMU: tjanste-PMI (def) juli kI 10.00
EMU: PPl juni kI 11.00 (A/A)

USA: tjanste-PMI (def) juli kl 15.45
USA: ISM tjanste-PMl juli kl 16.00
USA: industriorder juni kI 16.00 (M/M)
BOE: rantebesked kl 13.00

Tyskland: industriorder juni kl 8.00
EMU: detaljhandel juni kl 11.00 (M/M)
USA: Nonfarm payrolls juli kl 14.30
USA: arbetsloshet juli
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UTVECKLING

ktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 5 8 11 15 19
USA (S&PCOMP) 1 5 10 14 14 20
USA (Nasdaq) 2 5 17 24 19 37
Europa (STOXX 600) 1 3 2 6 12 14
Sverige (SIXRX) 1 2 -1 2 8 M
Tyskland (DAX) 2 3 3 9 24 18
Frankrike (CAC40) 1 3 2 8 22 19
Storbritannien (FTSE100) 0 3 -1 1 9 6
Japan (TOPIX) 1 0 12 17 21 23
Tillvaxtmarknader 3 [ 8 1 8 1
Hongkong (Hang Seng) 4 5 2 -10 0 3
Shanghai (CSI 300) 5 5 1 -3 -3 5
Indien (Sensex) -1 4 9 12 18 10
Ryssland (RTS$) 2 3 4 9 3 12
Brasilien (Bovespa) 0 3 15 7 17 10
Varlden (USD) 1 5 8 10 15 18

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorining
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5dag Tmén 3man 6man T1ar 2023
Utvecklade marknader 2 2 11 13 18 20
USA (S&PCOMP) 2 2 13 15 17 21
USA (Nasdaq) 3 2 20 26 22 39
Europa (STOXX 600) 1 2 5) 10 25 19
Sverige (SIXRX) 1 2 -1 2 8 n
Tyskland (DAX) 2 2 6 12 38 23
Frankrike (CAC40) 1 1 4 12 35 24
Storbritannien (FTSET00) 1 2 3 7 18 14
Japan (TOPIX) 3 0 n 10 19 16
Tillvaxtmarknader 4 3 1 3 1 12
Hongkong (Hang Seng) 6 2 6 -8 3 4
Shanghai (CSI 300) 6 3 0 -6 -6 3
Indien (Sensex) 0 0 n 13 17 n
Ryssland (RTS$) 3 0 7 n 6 13
Brasilien (Bovespa) 2 3 25 17 33 23
IT 2 1 20 29 28 42
Industri 2 1 12 13 24 18
Kommunikationstjanster 6 3 15 19 19 35
Kraftforsorjning 0 0 1 3 2 2
Material 3 3 7 2 19 n
Dagligvaror 2 0 2 8 10 8
Sallankopsvaror 3 2 16 14 16 29
Fastigheter 0 1 3 -4 -6 4
Halsovard 0 0 3 5 7 3
Bank och Finans 2 4 10 3 17 10
Energi 2 3 4 0 20 4

DE TILLVAXTINRIKTADE SEKTORERNA IT OCH

KOMMUNIKATIONSTJANSTER FORTSATTER DOMINERA




UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Réantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Valutor (%)

Nominella rantor

Sverige 2 ar 3,33 3,39 3,42 2,92 2,56 1,66 2,83 Dollarindex 101,6 0,5 -1,2 0,0 -0,3 -4,4 -1,8
Sverige 5 ar 2,67 2,68 2,74 2,46 2,22 1,54 2,54 EURUSD 110 -0,7 1,2 0,0 18 8,7 3,4
Sverige 10 ar 2,49 2,46 2,49 2,36 2,05 1,34 2,40 USDSEK 10,51 0,9 -2,9 2,4 1,6 2,5 0,8
USA 2 ar 4,99 4,91 4,78 4,09 4,28 2,88 4,54 EURSEK 11,59 0,2 -1,7 2,4 3,5 1,4 4,3
USA 5 ar 4,19 4,09 3,96 3,51 3,64 2,71 3,97 GBPSEK 13,52 1,0 -0,9 4,8 5,8 8,7 7.8
USA 10 ar 3,96 3,84 3,71 3,43 3,52 2,68 3,83 DKKSEK 156 0,5 -1,3 2,4 33 mna 3,9
EMU 2 ar 3,12 3,14 3,27 2,79 2,58 0,22 2,63 NOKSEK 1,04 0,5 4,1 7,4 -0,5 -1,4 -2,0
EMU 5 ar 2,55 2,57 2,49 2,31 2,25 0,40 2,56 USDJPY 140,3 -1,0 -2,9 3,0 8,0 4,3 6,3
EMU 10 ar 2,44 2,43 2,32 2,32 2,20 0,74 2,56 USDCNY 7,16 -0,2 -1 3,4 57 6,2 31
Japan 10 ar 0,53 0,47 0,39 0,36 0,18 0,14 0,41

Ravaror (%)
Styrrantor (%) Idag Réavaruindex 313,2 16 8,7 6,0 3,6 1,4 3,9
Riksbanken 3,75 Olja (Brent) 84,2 3,9 13,8 5,9 -2,8 -21,4 -0,8
FED (USA) 5,50 = Olja (WTID 80,1 3,8 15,1 4,4 0,6 -19,2 -0,2
ECB (Eurozonen) 4,25 SAVAL LA..NGA SOM Koppar 8662,5 2,5 4,9 0,8 -6,5 n6 3,5
BOE (Storbritannien) 5,00 KORTA RANTOR STEG | Zink 24975 53 63 57 268 210 -160
BOJ (Japan) -0,10 USA UNDER VECKAN, Guld 1960,8 0,0 2,7 -1,5 17 18 8,0
BCB (Brasilien) 13,75 MEDAN RORELSERNA |
BOR (Ryssland) 8,50 SVERIGE OCH EUROPA
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435 VAR MER SPRIDDA

Stibor 3M 3,93



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan kallat
Bolaget), som &r en del av Séderberg & Partnerskoncernen. Som
grund till analysen har kallor anvénts som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Bolaget kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Bolagets kunder allmé&n
information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.
Placeringar i vardepapper innebér alltid en ekonomisk risk. For
aktier noterade pa bors utanfér Sverige kan avkastningen for
investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Bolaget ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller
forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéndandet av denna
rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras
eller kopieras fér anvandning utan Bolagets féregaende
godkénnande.

Bolaget har antagit riktlinjer for att identifiera och hantera de
intressekonflikter som kan uppkomma i bolagets verksamhet vid
tillhandahallande av investeringstjanster och sidotjanster mellan
a ena sidan bolaget eller nagon nérstaende person till det och a
andra sidan en kund, eller mellan en kund a ena sidan och en
annan kunde & andra sidan. Genom att tillampa transparens i
ersattningen, basera radgivningen kring produkter pa en analys av
det aktuella utbudet inom produktkategorin samt identifiera
potentiella intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter
for att i storsta mojliga utstrackning undvika att nagon
obehdrigen gynnas pa annans bekostnad. Bolaget har dven
antagit riktlinjer for hantering av anstalldas egna affarer samt
riktlinjer for hantering av etiska fragor. Riktlinjerna innehaller
regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot
gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte
far ske foérran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Vid
osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den
verkstallande direktérens behandling.

Bolagets behandling av personuppgifter sker i enlighet med
bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management
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Marcus Tengvall
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