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VECKOANALYSEN 4 MAJ - 8 MAJ 2026

Techoptimism och oljeproblem

April praglades av tva motstridiga krafter: kriget i Iran och blockaden av
Hormuzsundet drev Brentoljan till over 114 dollar, samtidigt som Al-rallyt lyfte Nasdag som
noterade sin basta manad sedan 2020. | veckan vantar nya makrosignaler som ger indikationer
pa om centralbankerna tvingas bromsa optimismen pa grund av fornyat inflationstryck eller om
det finns utrymme for fortsatta stimulanser. Racker techoptimismen for att bara borsen vidare
aven nar oljepriset, rantorna och geopolitiken drar at motsatt hall?

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Al-boomen fortsatter
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Kursutveckling sedan 2024-12-31
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2025 2026
= Alphabet (Google) 103.7 %
Meta (Facebook) 4.0 %
Apple 11.9%

= Amazon 22.3 %
~— Microsoft -1.7 %
Nvidia 47.8 %
Tesla-3.2%

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Teknikrapporterna visade att den massiva efterfragan pa
generativ Al driver pa tillvaxten i moIntjansterna pa ett satt som
inte setts pa flera ar. Giganterna véntas investera enorma belopp
under 2026 i Al-infrastruktur. Investerare ar optimistiska gallande
tillvaxten men oroar sig for de hoga kostnaderna och nar dessa
ska ge full avkastning. Vi bedémer att den starka efterfragan pa
Al-l6sningar skapar en robust och ihallande tillvaxtresa. | april
satte flera borser nya rekordnivaer och S&P 500 steg 6ver 10
procent i april, och Nasdaq 15 procent.

Arbetsmarknaden och Riksbhanken i
blickfanget
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Hittills har den amerikanska ekonomin varit imponerande
motstandskraftig. Efter en stark marsrapport (178 000 nya jobb
skapades) letar marknaden nu efter tecken pa avkylning. Om
fredagens siffra kommer in ovantat stark, lar marknadsrantorna
stiga ytterligare da hoppet om en sénkning under 2026 bleknar.
En svag siffra skulle & andra sidan ge nytt liv at forvantningar om
en december-sankning. Vantat ar att 60.000 nya jobb skapats.
Parallellt riktas blickarna mot svenska preliminara inflationssiffror
pa onsdag och Riksbankens réantebesked pa torsdag.

Intressanta rapporter fran
energibolagen
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| veckan rapporterar bland annat Shell och Aker BP. Sedan
Hormuzsundet stdngdes i slutet av februari har Brent stigit fran
cirka 73 till dver 114 dollar och IEA har noterat att denna situation
genererat det storsta utbudsbortfallet i oljemarknadens historia.
Shell har i sin forhandsuppdatering flaggat for produktionstapp i
Qatar och rorelsekapitaleffekter pa 10 till 15 miljarder dollar. Aker
BP ar verksamt enbart pa norska olje- och gasfalt och saknar
direkt Hormuz-exponering, vilket innebar att prisuppgangen slar
mer renodlat pa resultatet. Det som blir intressant att folja ar
kassaflode och hur bolagen vagleder kring fortsatt geopolitisk
osakerhet.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Ratos
Hexpol
Fagerhult
Nyfosa

Yubico
Bravida
Hanza
Proact
Prevas
Acrinova
Alligator

G5 Entertainment
Hoist

Lindab

Cloetta

Orrdn Energy
Qliro

SBB

Ambea
Intrum
Loomis
Meko
Noba
Railcare
Sinch

Catella
Karnell
Balder
Duroc

EQL Pharma
Mendus
Pierce
Sagax

Infrea

IPC

Medivir

Norsk Bergteknik
Novotek
Tradedoubler
Xbrane Biopharma

Tobii

Eolus

Karnov

Attendo

C-Rad

Profoto

Asker Healthcare

Skanska
Stora Enso
Truecaller
Viscaria
Annehem
Biogaia

FM Mattsson

Synsam

RAPPORTER

Nolato

Invisio

Alvotech

Arion Banki

Ctek

Genova Property
IBT

Sensys Gatso
Active Biotech
Enad Global 7
Hufvudstaden
Immunovia

K2A

Nivika Fastigheter

Inission

Irlab

Lundin Gold
Lundin Mining
Pion

Sampo

Vicore Pharma

Rottneros
Stenddrren
Traction
Vivesto
Wastbygg

UTL. RAPPORTER

Pexip

DFDS

NTG Nordic Transport Group
AMD

HSBC

Pfizer

Kongsberg Gruppen  Philips
Novo Nordisk Walt Disney
Equinor

Zalando

Whirlpool

BMW

Continental

DNO Shell
Aker BP

Maersk

Veidekke

McDonalds

Millicom

Rheinmetall

Commerzbank
Nintendo
Toyota

Sony

OVRIGT

Exklusive utdelning: Bakkafrost (NOK
5,05643), Munters (0,80 SEK, férsta del av
totalt 1,60 SEK), Securitas (2,65 SEK del 1av
2), Selvaag Bolig (NOK 1,00)

Ovrigt bérs: Tokyobdrsen stangd,
Londonbérsen stangd

Kapitalmarknadsdag: Pandox
Exklusive utdelning: Hexpol (4,20 SEK)

Exklusive utdelning: Epiroc (1,90 SEK, forsta
del av totalt 3,80 SEK), H&M (3,55 SEK,
forsta del av tva om totalt 7,10 SEK), NCC
(4,50 SEK, forsta del av totalt 9 SEK + 2,00
SEK extra), Nyfosa (0,75 SEK, férsta delen
av totalt 3,00 SEK), Scandic Hotels (1,30
SEK, forsta del av 2,60 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Essity kl 09.00, Micro
Systemation cakl. 09.00-13.00

Exklusive utdelning: Alimak (3,30 SEK),
Attendo (1,80 SEK), Invisio (3,00 SEK),
Loomis (15 + 5 SEK), Nolato (1,70 SEK),
Norwegian (NOK 0,80), Veidekke (NOK
11,25)

Exklusive utdelning: Byggmax (1,65 SEK),
Medicover (0,20 EUR), NCAB (1,10 SEK),
Norsk Hydro (NOK 3,00)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Sverige: PMI tillverkningssektorn april kl 08.30 56,3 = Japan: BoJ minuter frén penningpol. Méte kl 01.50 = =
Tyskland: fabriksorder mars (M/M) kl 08.00 0,9% 11%
Sverige: Riksbanken réantebesked kl 09.30 1,75% =

MAN DAG Eurozonen: detaljhandelsférs. mars (Y/Y) kI 11.00 1,7% -
Sverige: Riksbanken presskonferens ki 11.00 - -
TORSDAG

USA: ISM PMI tjanstesektorn april ki 16.00 54 53,8

USA: férséljning nya hem feb/mars (M/M) k1 16.00 -17,6%/- -/-

USA: JOLTs lediga platser mars k1 16.00 6.882M 6.87M
Sverige: hushéllskonsumtion mars (Y/Y) kl 08.00 1,8% -
Sverige: industriproduktion mars (Y/Y) kl 08.00 7% -
Sverige: fabriksorder mars (Y/Y) kl 08.00 1% -
UK: Halifax husprisindex april (Y/Y) kI 08.00 0,8% -
Kanada: arbetsléshet april kl 14.30 6,7% 6,7%

Kina: RD PMI tjanstesektorn april k| 03.45 52, 52 USA: Non Farm Payrolls April k1 14.30 178K 73K

Sverige: KPIF april (Y/Y) k1 08.00 1,6% - USA: arbetsloshet April kI 14.30 4,3% 4,3%

Sverige: PMI tjznstesektorn april k| 08.30 557 ; USA: Michigan kons. sentiment maj (prel) ki 16.00 49,8 49,5

Frankrike: industriproduktion mars (M/M) kl 08.45 -0,7% 0,5%

Eurozonen: PPl mars (Y/Y) kI 11.00 -3% -

Kanada: Ivey PMI sdsongsjust. April kI 16.00 49,7 49,9




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader 0,9 8,3 35 72 298
USA (S&P 500 Index) 0,9 39 0,2 30,6 6,0
USA (N: 1\'\rlaq} 1,1 15,0 6,6 5,7 427 8,3
Europa 0,3 3,0 0,4 8.6 19,7 4,7
Sverige 1.4 2,4 0,5 0,9 17,9 3,9
Tyskland (C 07 43 -2,0 0,7 8,0 -0,8
Frankrike (C/ -0,2 2.3 -0, 1,0 10,5 0,3
Storbritannien ( FT‘EI' 10) -0,1 0,3 1.4 8,6 26,0 56
Japan (TOPEO 0,3 1,6 6,5 13,2 42,4 10,5
Hongkong (Hang Seng) -0,8 2,0 -3,4 -0,7
Shanghai (CSI300) 0,8 & )

Indien (Se

Virlden (USD)

Globala sektorer (USD)

IT 01 17,9 12,3 8,0 56,1 13,1
Industri 0,3 5,4 47 12,4 34,2 12,3
Kommunikationstjanster 9 12,7 1.4 8,6 40,5 59
Kraftfarsarining 07 1.4 9,3 10,5 248 1,2
Material -2.3 0,2 2,3 19,2 36,5 10,2
Dagligvaror 0,6 2,4 0,8 89 6,1 0,6
Sallankdpsvaror -0,1 7.4 -2,8 -4.6 15,5 -2,
Fastigheter 05 6,7 59 8,5 1.5 84
Halsovard 0,3 -2,4 -6.3 1,1 75 -5,
Bank och Finans 0,6 4,5 -1,2 57 20,2 -0,1
Energi 33 0,0 12,3 329 515 30,5

Al iAo iFuacbdlina Ar imllrcive ntdal ar
Allindexutvecking ar mklusive utaeiningar

Nasdaq leder utvecklade marknader (+12,7% i SEK senaste manaden),

driven av hog IT-exponering.

Europa och Sverige slidpar — lagre teknikexponering och tyngre vikt i

cyklisk industri och bank. | veckan blir fokus pa Trumps biltullar.

Tyskland och Frankrike pressas sarskilt av sin industricykliska

komposition.

SEK (%) 5 dag

Utvecklade marknader
USA (S&P 500 Index) 01
USA (Nasdaq)
Europa (STOXX 600)
Sverige (SIXRX)

Tyskland (DAX

Frankrike (CAC

Storbritannien \FTE-E 100) 0,0
Japan (TOPEO 1.4
Tillvaxtmarknader

Hongkong ¢ H ang (Hng/ -1.6

Shanghai (¢

Indien (S -1,2
2 -0,8

-1.4

Varlden 0,0

IT -0,6
Industri -0/
Kommunikationstjanster 2,2
Kraftfarsdrining
Material
Dagligva
Sallankapsve
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

3man 6 man 1ar

6,4 27 228
23 34,1
25 7.3 17,4
05 17,9
20 02 8.4
3,7 89 214
83 78 242
15 -4,7
82 43

7.0 7.0
23 2.2

n4 303
6.4 4,6

14,8 4,3

o ~
7 =

3,0 5.1
1.2 7.9
5,0 7.8
3,1 6,4
-0.7 7.7
8.4 55
-4 -1.5
1,2 3.4
224 20,1

Teknikorienterade Asien
gynnas av Al-satsningar
samtidigt som
energiberoende och
banktunga Indien
pressas.

Energi (+30% YTD) lyfts
av stigande oljepris

IT (+15,8% senaste
manaden.

Hilsovard tyngs av
fortsatt politisk press pa
likemedelspriser i USA.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar
ige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar

USA L ar

USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMUTO ar
Japan10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen) 215
OFE (Storbritannien) 5
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 14,50
BOR (Ryssland) 14,50
REI (Indien) 525
PBOC (Kina) 4,35

m

Ovrigt Idag
Stibor 3M 2,09

2,30 2,4 2,00 1,94 1,84
50 2,59 2,36 2,22 1,98

276 2,82 2,75 55 2,33
3,78 3,81 3,54 3,62 3,72
3,80 3,71 3,80

451 433 4,26 4,08 422

2,5: 57 203 197 169

0=

68 2,70 2,38 219 1,94
98 2,97 2,81 2,60 2,44
2,40 2,29 2,20 1,64 1,25

Smarorelser parintemarknaden somi

veckan fokuserar pariksbanksbesked
och sysselsattningsrapport i USA.

2,10
2,41
2,77
3,49
414
2,09
2,40
2,82
2,04

senaste manaden (-1,5%)

Valutor

Dollarn har rért sig runt nollan i ar (DXY -0,2% YTD), men forsvagas

Valutor (%) Kurs 5dag 1man
Dollarindex 98,2 -0.4 -1,5
EURUSD 1,18 05 1,2
LSDSEK 0,&
EURSEK
GBEPSEK
DKKSEK 2,
NOKSEK 0,94 00 0,0
USDIPY 156,7 -1.8 -1,

USDCNY 6,83 0,0 -0,6

Ravaror (%)

Ravaruindex 499 1 39
Olja (Brent) 14,2 8,3
Olja CWTD 105,4 7.1
Koppar 129965 =24
Zink 33445 -37

Guld 4635, -1.8

3 man 6 man 13ar

05 1,7 -2,
-0,2 2,1 4,3
2.3 -3,2 -6,0
2,1 1,2 -2,0

23 -3,7
2,6 -3,1 -2,5
0,0 0,0 1,3
0,6 16 7.8
1,7 -4,0 5,9

4,2
29,8

Brent +88% YTD till 114 USD — driven av geopolitisk riskpremie.

-0,2

Koppar +41% pa 12 man speglar industriell efterfragan kopplad till elektrifiering
och Al-relaterad infrastruktur.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
o

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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