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VECKOANALYSEN 4 NOVEMBER - 8 NOVEMBER

Nu ar presidentvalet har

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Presidentvalet i USA: Nu ska det
avgoras
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= Biden till 21/7, sen Harris = Trump

Diff (Trump - Biden/Harris)...

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Trumpkampanjen hoppas att narvaron i blaa New
Mexico och Virginia ska locka valjare i narliggande
Arizona och North Carolina - tva viktiga
vagmadstarstater. Harris sista anhalt under kampanjandet
ar i den storsta och kanske viktigaste vagmastarstaten
Pennsylvania, dar det & mycket jamnt i opinionen. Enligt
Real Clear Politics sammanvagning leder Trump med 0,4
procentenheter i Pennsylvania. Valet den 5 november
vantas bli en jamn kamp, vilken kommer nagelfaras av
marknaden.

Hall koll pa rantor och dollarn infor
presidentvalet
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Amerikanska rantor har stigit och dollarn starkts infor
presidentvalet. Orsaken &r delvis att marknaden i allt
storre utstréckning har prisat in en Trump-seger, vilken
forvantas leda till en inflationsdrivande politik och hogre
budgetunderskott. Samtidigt har smabolag handlats upp
sedan i somras och det sociala mediebolaget Trump
Media & Technology har stigit rejalt den senaste
manaden.

Okad sannolikhet for en 50-
punktersinkning fran Riksbanken
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Efter svag svenska konjunkturdata (BNP och detaljhandel)
har marknaden &satt en hogre sannolikhet for en 50-
punkters sankning fran Riksbanken pa torsdag. Samma dag
publiceras inflationsdata, som ligger langt under malet.
Prissattning visar nu att styrrantan vantas bottna pa 1,73
procent i slutet av ndsta sommar. Aven Fed [amnar
rantebesked samma dag déar vantat ar en sankning med 25
punkter.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Nu ar presidentvalet har

| det kortaste perspektivet ar presidentvalet av storst betydelse for marknaden
men lyfter vi blicken bidrar en motstandskraftig amerikansk ekonomi, en god vinsttillvaxt
och centralbankssankningar till var positiva grundbild.

Det ricker inte att sla vinstférvantningarna

Mitt i det politiska bruset infér det amerikanska presidentvalet
har teknikjattarna rapporterat. Pa grund av deras betydande
storlek spelar de en avgorande roll for marknadens riskaptit och
den fortsatta borsuppgangen. Sammantaget har det varit bra
rapporter dar de aterigen visat prov pa féormagan att véxa
vinsterna i snabb takt. Daremot har det varit ett valdigt svagt
mottagande, trots att inget av de rapporterande bolagen missat
vinstforvantningarna.

En forklaring kan vara att marknaden har vant sig vid att
teknikbolagen inte bara slar prognoser, utan i princip krossar dem,
for att sedan dven hoja utsikterna for nasta kvartal. Denna gang
imponerade inte framtidsutsikterna. Samtidigt stalls det valdigt
hoga krav pa bolagens Al-innovationer och dess kostnader vacker
oro for den framtida lonsamheten. Det marknaden vill se ar att Al-
utgifterna driver tillvaxt och hégre prognoser, vilket inte varit
tydligt i alla rapporter.

Allt talar for att Al-trenden &r har for att stanna, vilket vi tror
kommer att leda till produktivitetsvinster och hogre tillvaxt an vad

konsensus raknar med. Initialt bedéms teknikjattarna, som har
investeringskapacitet, skalférdelar och billig finansiering, gora

storst produktivitetsvinster. Det ar en av anledningarna till var

positiva syn pa teknikjattarna framat.

Svagt borssentiment

Riskaptiten har varit ddmpad den senaste tiden, dels drivet av
bolagsrapporterna men dven av osdkerhet kring rantelaget. Forra
veckans karninflation (PCE) pa 2,7 procent indikerar att Fed inte
behover ha brattom med rantesankningar, vilket dampar
marknadens optimism nagot. Samtidigt ar vinsthemtagningar
infor det kommande valet inte heller helt osannolikt.

Grundbilden ér fortsatt positiv

| det kortaste perspektivet ar det kommande presidentvalet av
stor betydelse for marknaden men lyfter vi blicken ser vi
fortfarande en motstandskraftig amerikansk ekonomi, en god
vinsttillvaxt och allt fler centralbanker som sanker rantorna. Aven
om det kan vara volatilt pa marknaden under den narmsta tiden ar
var grundbild darfor fortsatt positiv.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

RAPPORTER
Nordisk Bergteknik
Tradedoubler
Q-linea Duroc
Revolutionrace Medivir
Tethys NCAB
Boozt Senzime
Cibus Vicore Pharma
FM Mattsson Whastbygg
Nobia IPC
Ambea Concentric Lundin Gold
G5 Entertainment Securitas Lundin Mining
Seafire Sintercast Mangold
Orron Energy Sampo Pion
Sinch Acrinova Xspray
Skanska EQL Pharma
Karnov Klarabo
New Wave Arise Hufvudstaden
Storskogen Arctic Paper Millicom
Meko Ascelia Pharma Novotek
Net Insight Camurus Oncopeptides
Railcare Catella Transtema
Truecaller Catena Media
Trianon Egetis Therapeutics
Karnell Bure
Viscaria Cavotec
Raysearch Eniro
Mendus Image Systems
Stockwik Infrea
Ortivus Nanologica
Arla Plast

BTS

UTL. RAPPORTER

Ryanair
Illumina

Sats
Zalando

Toyota

GEA

Kldckner

Novo Nordisk

AMC Entertainment
XXL

Pandora

Moderna
Airbnb

Pinterest
Veidekke

Sony

OVRIGT

Exklusive utdelning: Aker BP (0:60 USD)

Exklusive utdelning: NCC (4:00 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Fasadgruppen kl 13.00
Exklusive utdelning: H&M (3:25 SEK)

Kapitalmarknadsdag; Bilia kl 11.30-14.30
Exklusive utdelning: Assa Abloy (2:70 SEK),
Investor (1:20 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Frankrike: PMI tillverkningssektorn okt (def) kl 09.50 44,6 44,5 Tyskland: industriproduktion sep (M/M) kI 08.00 2,9% -1%
Tyskland: PMl tillverkningssektorn okt (def) kl 09.55 40,6 42,6 Sverige: KPI okt (prel) (Y/Y) kl 08.00 1,6% 1,5%
Eurozonen: PMl tillverkningssekt. okt (def) kl 10.00 45 45,9 UK: Halifax husprisindex okt (Y/Y) kI 08.00 4,7% 2%
MAN DAG Sverige: Riksbanken réantebesked kl 09.30 3,25% 2,75%
Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00 4,5% 4,5%
Eurozonen: detaljhandel sep (Y/Y) kI 11.00 0,8% 2.2%
TORSDAG UK: BoE réntebesked ki 13.00 5% 4,75%
UK: MPC Minuter kl 13.00 - -
USA: grossistlager sep (M/M) kI 16.00 0,2% -0,1%
USA: Fed rantebesked kl 20.00 5% 4,75%
UK: BRC detaljhandel okt (Y/Y) kl 01.01 1,7% 1,4% USA: Fed presskonferens kl 20.30 _ _
Kina: Caixin PMI tjanstesektorn okt kl 02.45 50,3 50,5
Australien: RBA réntebesked kl 04.30 4,35% 4,35%
TISDAG Sverige: PMI tjanstesektorn okt kl 08.30 491 4972
Frankrike: industriproduktion sep (M/M) kl 08.45 1,4% -0,7% o ) )
. Sverige: industriproduktion sep (Y/Y) kl 08.00 -32% 2,4%
UK: S&P Global PMI tjanstesektorn okt (def) kl 10.30 52,4 51,8 ) B )
Sverige: hushallskonsumtion sep (Y/Y) kl 08.00 0,1% 0,5%
USA: ISM PMl tjanstesektorn okt kl 15.00 549 588 o .
) Sverige: industriorder sep (Y/Y) kl 08.00 4% 3,2%
USA: Presidentval - -
Kanada: arbetsléshet okt kl 14.30 6,5% 6,6%
USA: Michigan konsum. sentim. nov (prel) kl 16.00 70,5 70
Japan: Jibun Bank PMI tjanstesekt. okt (def) kl 01.30 53,1 493
Frankrike: PMI tjanstesektorn okt (def) kI 09.50 49,6 483
Tyskland: PMI tjanstesektorn okt (def) kl 09.55 50,6 514
Eurozonen: PMI tjanstesektorn okt (def) kI 10.00 51,4 51,2
Eurozonen: PPl sep (Y/Y) kl 11.00 -2,3% -3,5%

Kanada: lvey PMI okt kI 16.00 53,1 54,2




UTVECKLING

Aktiemarknad |

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man 1ar 2024
Utvecklade marknader -1,2 -1 4 12 33 17
USA (S&PCOMP) -1.4 0 6 15 37 21
USA (Nasdaq) -1.5 2 S 17 41 22
Europa (STOXX 600) -15 -2 C 3 2] 10
Sverige (SIXRX) -1.4 -3 C 3 31 11
Tyskland (DAX) -1.1 0] S 7 29 15
Frankrike (CAC40) -1.2 -2 1 -5 10 1
Storbritannien (FTSE100) -0,9 -1 0 2 16 9
lapan (TOPIX) 1,0 -2 -1 -2 17 14
Tillvaxtmarknader -1,1 -4 4 9 26 12
Hongkong (Hang Seng) -0.4 -3 20 20 26 25
Shanghai (CSI 300) -1,7 -3 14 1 12 17
Indien (Sensex) 0,1 -6 -3 8 26 N
Brasilien (Bovespa) 1,4 -3 1 i 11 -5
IT -2,9 2 G 20 46 27
Industri -0,7 -1 5 8 35 17
Kommunikationstjanster 1.1 C 7 14 39 27
Kraftférsdrining -2,0 -4 4 13 28 19
Material -0.8 -3 1 2 17 5
Dagligvaror -1.4 -3 1 5 14 9
Sallanképsvaror 0,0 -1 8 9 27 13
Fastigheter -2,0 -4 4 15 28 9
Halsovard -1,0 -3 -3 5 19 10
Bank och Finans -0,1 2 7 14 40 24
Energi -1.8 -2 -3 -3 7 7

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Dampad riskaptit efter teknikrapporter och osdkerhet kring ranteldget. En svag

svensk krona har gynnat vara utléindska investeringar

SEK (%) 5dag 1man 3man 6éman 1lar 2024
USA (SE&PCOMP) 01 5 6 12 31 29
USA (Nasdaqg) 0,0 7 7 15 34 30
Europa (STOXX 600) 01 1 1 2 19 15
Sverige (SIXRX) -1.4 -3 O 3 31 11
Tyskland (DAX) 0,6 3 7 7 27 20
Frankrike (CAC40) 0,5 C 2 -6 9 6
Storbritannien (FTSE100) 0,4 1 1 4 18 18
lapan (TOPO 1.9 -4 -3 -1 ;i 12
Hongkong (Hang Seng) 1,0 1 21 18 21 34
Shanghai (CSI 300) -0,2 0 17 10 10 24
Indien (Sensex) 1.6 -2 -3 4 20 17
Brasilien (Bovespa) -2,2 -5 -2 -1 -8 -15
IT -1.5 & 6 17 40 34
Industri 0,7 2 5 6 30 22
Kommunikationstjanster 2.6 4 8 I 33 34
Kraftfgrsarining -0,6 -1 4 11 24 25
Material 0,5 -1 2 0 13 S
Dagligvaror 0,0 C 2 4 10 14
Séllank&psvaror 1.4 3 9 7 22 19
Fastigheter -0.6 C 4 12 23 14
Halsovard 0.4 C -2 4 15 17
Bank och Finans 1,3 & 8 12 35 30
Erergi -0,5 2 -2 -5 3 12



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivasr)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 1,83
Sverige 5 ar 1,94
Sverige 10 ar 2,04
USA 2 ar 422
USA L ar 4,22
USA 10 ar 4,37
EMU 2 &r 2,28
EMU S &r 2,23
EMIUT0 &r 2,40
Japan10ar 0,91
Riksbanken 3,25
FED (USA) 5,00
ECE (Eurozonen) 3,40
BOE (Storbritannien) 5,00
BCJ (Japan) 0,25
BCB (Brasilien) 10,75
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 2,81

Marknadsréntor i USA har stigit rejalt den senaste tiden

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar
177 164 2,0 2,86 3,44
1,20 186 1,87 253 2,54
2,08 87 1,95 2,49 2,97
413 3,65 415 495 4,96
4,06 3,52 3,85 4,66 4,68
4,24 3,74 3,99 4,63 476
215 2,03 2,74 318 316
2,08 1,88 218 2,64 2,60
2,29 2,04 219 2,56 2,72
0,82 0,87 1.04 0,89 0,95

Sanker Riksbanken med 25 eller 50 punkter pa torsdag?

2024

2,32
2,02
2,07
434
3,86
3,87
2,68
1,94
2,00
0,62

Dollarn stirks nir sannolikheten for en Trumpvinst 6kar

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 104,53 0,0 31 -0 -1,4 2,4 29
EURUSD 1,08 0,2 -2 05 1.5 3,0 1.8
LUSDSEK 10,73 15 4.6 0,4 -2.3 -4.4 65
EURSEK Ne4 1.7 2.4 0,9 -0,8 -1.6 4.5
GEPSEK 13,90 12 2,0 1.7 1.4 2,2 8,2
DKKSEK 1,56 1.4 2.4 0.3 1.2 -1.6 4.9
MNOKSEK 0,97 0,5 1,0 11 -2,3 2,6 0.9
USDIFY 153,0 0,6 6.5 1.9 -3,0 13 85
LSDCNY 713 0,0 1.6 -1.6 -1.6 =27 05
Réavaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3336 -1,8 -2,0 3,4 05 55 10,7
Clja (Brent) 73,2 -3,6 -1,9 -8,9 -131 -39 5,8
Clja (wWTh 69,6 -3.4 1.2 -10.5 -13.8 -14.1 -3,2
Koppar 95705 0.3 -4 5.7 -3,3 18,0 n.s
Zink 30695 -1.1 2.5 13,4 6.5 22,8 15,5
Guld 27434 [oR 3l 121 19,0 38,2 32,8



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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