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VECKOANALYSEN 6 APRIL - 1T0 APRIL 2026

Geopolitisk balansakt och vinstfokus
infor Q1

| veckan ligger fokus pa fortsatt pa kriget i Iran, och effekten detta har pa energipriser.
Samtidigt blickar marknaden mot kommande rantebesked i Sverige och USA samt blickar framat
mot den kommande rapportsdsongen, som kommer ge inblick i hur motstandskraftiga bolagen
varit under ett minst sagt geopolitiskt spant kvartal.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Trump signalerar uttag Hoga bolagsforvantningar i en volatil Oljeloften stalls mot klibbig inflation
miljo
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Donald Trump meddelade férra veckan att USA planerar ett avslut Snart inleds rapportsasongen for forsta kvartalet 2026 i USA, och Den kommande veckans PCE- och preliminara KPIF-siffror hamnar i
pa de militira operationerna i Iran inom tva till tre veckor, med forvantningarna ar hogt stallda med en prognostiserad vinsttillvaxt ett nytt |Jt‘;5 eftELtTrU”?ptS U}Tpel (l)<m ?It'tktpresli/? r(wjer e”erg'irsglrpa
argumentet att ett tillbakadragande skulle fa oljepriserna att "rasa". pa 13 procent for S&P 500. For helaret 2026 vantas hela 18 procent. genom Ett snabbt avsiut pa fran-kontlikten. iviedan Svens
L : L ) . o . i T o T ligger pa 1,7 procent och ger Riksbanken utrymme for lattnader,
Marknadens initiala reaktion var positiv, dar saval amerikanska som Analytiker har hittills varit ovantat optimistiska i sina revideringar, visar den amerikanska karninflationen, som ligger pa 3,1 procent, att
svenska index aterhamtade delar av de tidigare branta fallen. Med men fragan ar om foretagen kan leverera pa dessa nivaer givet de pristrycket i USA &r strukturellt och inte bara drivet av energi.
det sagt har oljepriset forblivit hogt, vilket indikerar en fortsatt storningar i global handel som kriget i Iran orsakat. Marknadens hopp om att billigare olja ska tvinga Federal Reserve att
inflations- och tillvaxtrisk. sanka réntan riskerar att grusas da Fed primért styr efter

karninflationen.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT

Exklusive utdelning: Saab (1,20 SEK, forsta del
av totalt 2,40 SEK)

Ovrigt bors: flera av varldens bérser stangda
fér Annandag pask

B - Ovrigt bérs: Hongkongbérsen stangd

- = Exklusive utdelning: Volvo (8,50 SEK ordinarie

+ 4,5 SEK extra)
Atrium Ljungberg = Exklusive utdelning: Pareto Bank (NOK 8,00),
vt sander Storebrand (NOK 5,40), Telia (0,51 SEK, forsta

delen av fyra om totalt 2,05 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

USA: ISM PMI tjanstesektorn mars kl 16.00

MANDAG

Sverige: KPIF mars (Y/Y) (prel) kl 08.00
Frankrike: PMI tjdnstesektorn mars (def) kl 09.50
Tyskland: PMI tjanstesektorn mars (def) kI 09.50
Eurozonen: PMI tjanstesektorn mars (def) kl 09.50
USA: order varaktiga varor feb (M/M) kI 14.30
Kanada: lvey PMI sdsongsjust. Mars kl 16.00

TISDAG

Tyskland: fabriksorder feb (M/M) kl 08.00
UK: Halifax husprisindex mars (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: PPl feb (Y/Y) kI 11.00

USA: FOMC minuter kl 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

56,1

1,7%
49,6
53,5
519
0%

56,6

-1.1%
1,3%
-2,1%

VANTAT

54

483
51,2
50,1
-0,5%
57,2

2%
1,5%
-3%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: konsumentfértroende mars kl 07.00
Norge: PPl mars (Y/Y) kl 08.00

USA: PCE prisindex feb (Y/Y) kI 14.30

USA: person. inkomst./ utgift. Feb (M/M) kI 14.30

Kina: KPl mars (Y/Y) kl 03.30

Danmark: KPI mars (Y/Y) (def) kl 08.00
Tyskland: KPI mars (Y/Y) (def) kl 08.00
Norge: KPI mars (Y/Y) (def) kl 08.00

Sverige: industriproduktion feb (Y/Y) kl 08.00
Sverige: fabriksorder feb (Y/Y) kl 08.00
Kanada: arbetsléshet mars kl 14.30

USA: KPI'mars (Y/Y) kI 14.30

USA: Michigan kons. Sent. april (prel) k| 16.00

FOREGAENDE

40
-9,4%
2,8%
0,4%/0,4%

1,3%
0,7%
1,9%
2,7%
1,9%
-3,9%
6,7%
2,4%
53,3

VANTAT

38

2,8%
0,3%/0,5%

1,2%

2,7%

6,8%
3,3%
52



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader 33 -3 -2 0 24 -2

USA (S&PCOMP) 3.4 -3 -4 -1 24 -4
USA (Nasdaq) 45 -3 -6 -4 33 -6
Europa (STOXX 600 3,8 -1 1 & 18

Sverige (SIXRX) 3.9 -2 0 4 16 0
Tyskland (DAX) 39 -3 -6 -5 7 -5
Frankrike (CAC40) 35 -2 -3 -1 8 -2
Storbritannien (FTSET00) 4.7 0 6 12 27 6
Japan (TOPIX) 0,8 -2 8 18 45 8
Tillvdxtmarknader 0,3 -5 1 6 34 3
Hongkong (Hang Seng) 0,7 -2 -4 -7 14 -2
Shanghai (CSI300) 1,4 -5 -4 -4 18 -4
Indien (Sensex) -0,4 -9 -14 -10 -3 -14
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) 3,6 3 17 30 43 17

IT 3.6 -2 -4 -2 44 -4
Industri 29 -5 5 8 32 &
Kommunikationstjanster 5,0 -5 -6 -2 31 -6
Kraftférsdrining 3,0 1 10 12 25 1
Material 4.4 -4 9 16 37 9
Dagligvaror 1,1 -4 5 7 5 5
Séllanképsvaror 2,2 -4 =10 -10 9 =10
Fastigheter 3, -6 2 1 8 3
Halsovard 27 -4 -3 2 5 -3
Bank och Finans 32 -2 -5 0 18 -5
Energi -2.8 8 30 36 44 32

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Hopp om att kriget i Iran bérjar ndrma sig sitt slut bidrog till positiva borser férra

veckan.

SEK (%)

Utvecklade marknader
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Eurcpa (STOXX
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMUDS ar
EMU0 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

FBOC (Kina)

Ovrigt Idag

Stibor 3M

yield %

2,45
2,61
2,90
3,34
3,98
4,35
2,59
2,70
2,97
2,35

Idag
1,75
3,75
2,15
3,75

0,75

14,75
15,'8”2'

5,25
435

2,16

5 dag

2,52
2,71
2,95
3,95
4,07
4,43
2,64
2,79

) I_‘I
3,0/

2,35

Marknadsrintor foll nagot under veckan, men ligger fortfarande

klart hogre &n vid arsskiftet.

1 man

2,02
2,32
2,65
3,52
3,64
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3 man

2,12
2,44
2,82
3,48
3,75
4,20

2,11
2,49
2,90
2,04

6 man

192
2,24
267
3,72

41
2,26
2,66
1,64

1ar

215

2,30

2026

2,10
2,41
277
3,49
3,70
414
2,09
2,40
2,82
2,04

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 100,0 -0,1 1,0 1.6 2.4 -2,0 1,7
EURUSD 116 0,3 -0,2 -1,7 -1,6 39 -1.6
USDSEK 9,43 -0,3 13 2,5 0.6 -2.8 2,3
EURSEK 10,89 0,0 11 0,8 -1,0 1,0 0,6
GBPSEK 12,48 -0,7 0,8 0,6 1.1 -2,2 0,7
DIKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
USDIPY 159,4 -0,5 1,0 1.8 8,1 9,6 1,7
USDCNY 6,89 -0,2 -0,1 -1,4 -3,2 5,6 -1,4

Ravaror (%) Kurs Tma 3man 6 man 1ar

Ravaruindex 4820 3.3 171 291 29,7 30,6 28,7
Olja (Brent) 108,9 -4,0 33,7 79,0 68,7 53,9 759
Olja (WTD 113,2 11,8 52,0 97.9 837 67,9 97.8
Koppar 12 3595 1.4 -4.6 -0.9 15,3 32,0 -0.5
Zink 32645 4.8 -0,2 4.4 7.6 20,3 47
Guld 46724 3,2 -8,5 81 20,4 50,2 5,0

Dollarn har stirkts under aret.



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
o

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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ANALYTIKER
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