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VECKOANALYSEN 6 OKTOBER - 10 OKTOBER 2025

Pfarmarlaget tabelletta!

Media har lagt stor vikt vid den amerikanska statens nedstangning som gor att
viss data inte kommer publiceras som tankt. Det ar dock inte uppenbart att effekten av en
nedstangning ska bli stor pa sektorer sasom IT, en sektor som fortsatter att visa styrka.
Senaste veckan har dock halsovardssektorn toppat tabellen dver bast presterande sektorer
efter att Pfizer slutit ett avtal med den amerikanska staten som ansags battre &n befarat. Nu
vantar marknaden pa att fler bolag ska sluta liknande avtal och fragan som stalls ar hur langt
detta kan ta sektorn. | veckan far vi veta hur hog svensk inflation ar, hur det gar fér TSMCs
forsaljning, vad som star i Feds penningpolitiska protokoll, vilka som far nobelpriserna och
vilket borsvarde Verisure far nar de noteras pa Stockholmsbérsen i veckan.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Ar hilsovardssektorn pa vig att
lyfta?
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Halsovardssektorn har haft en dalig utveckling det senaste aret,
en utveckling som forstarktes nar det stod klart att Trump vunnit
valet. Under veckan som gatt har dock halsovardssektorn gatt
starkt i sparen av statens avtal med lakemedelsbolaget Pfizer, ett
avtal som bland annat innehaller undantag for tullar. Nu vantar

marknaden pa att fler bolag inom sektorn ska sluta liknande avtal.

Fragan ar om det skulle innebara en 6kad klarhet i den grad att vi
kan fa en mer uthallig uppgang for sektorn?

Hur utvecklas svensk inflation?
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—Prisplaner, svensk detaljhandel (vanster)

—Svensk inflation (KPIF), htger

Svenska inflationssiffror publiceras pa onsdag. Den senaste tiden

har prisplaner sjunkit (se figur ovan) liksom manga producentpriser.

Kronan ar starkare jamfort med i fjol och olje- och energipriser har
hallit sig laga. Fragan ar om det redan nu kan paverka
inflationstakten? For KPIF respektive KPIF ex energi vantar sig
analytiker 3,2 respektive 2,8 medan Riksbanken vantar sig 3,0
respektive 2,7. En lagre inflation &n vantat kan tolkas positivt for
svenska marknader och sektorer sasom fastigheter.

Onsdag

Fortsatter rallyti IT och
kommunikationstjanster?
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= |ntakter TSMC.
Procentuell utveckling jamfért med samma manad féregaende ar

| veckan far vi rapporter fran bland annat Delta Airlines och PepsiCo.
De senaste tre manaderna har dock aktiemarknaderna, i hog grad,
drivits av sektorerna IT och kommunikation. Dessa sektorer bor
paverkas marginellt av tullar och statliga nedstangningar. Vi far inga
rapporter fran nagra av de storre bolagen i dessa sektorer.
Chipstillverkaren TSMC kommer dock presentera september
manads intaktsutveckling pa torsdag. Denna kan ses som en
indikator pa efterfragan pa chips, datacenter och i férlangningen
som en indikator pa Al temat.

Torsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Dustin -

Oresund Delta Air Lines
PepsiCo

TORSDAG

Atrium Ljungberg =
Platzer

OVRIGT

Exklusive utdelning: Saab (1,00 SEK, andra
delen av tva om totalt 2,00 SEK)

Ovrigt bors: Bérsernai Fastlandskina stangda

Ovrigt bérs: Hongkongbdrsen stiangd, borserna
i Fastlandskina stangda

Ovrigt bérs: Bérsernai Fastlandskina stangda

Kapitalmarknadsdag: MTG kI 13.00

Exklusive utdelning: Kongsberg Gruppen (NOK
2,40), Tele2 (3,15 SEK, andra del av tva om
totalt 6,35 SEK)

Exklusive utdelning: Fabege (Utdelning 0,50
SEK, del 3/4)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

MANDAG

Tyskland: fabriksorder aug (M/M) kl 08.00
UK: Halifax husprisindex sep (Y/Y) kl 08.00
Kanada: lvey PMI sdsongsjust. Sep kl 16.00

TISDAG

Sverige: KPIF sep (Y/Y) (prel) kl 08.00
USA: FOMC minuter kl 21.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

-2,9%
2,2%
50,1

3,2%

VANTAT HANDELSE

Sverige: husprisindex sep (M/M) kl 08.00
USA: Feds Powell tal kI 14.30

TORSDAG

Japan: PPl sep (Y/Y)kl 01.50

Danmark: KPl sep (Y/Y) kl 08.00

Norge: KPl sep (Y/Y) kl 08.00

Sverige: industriproduktion aug (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder aug (Y/Y) kl 08.00
Kanada: arbetsléshet sep kl 14.30

USA: Michigan konsum. sent. okt (prel) kl 16.00

FOREGAENDE

2%

2,7%
2%
3,5%
3,8%
-1,4%
71%
551

VANTAT

2,5%

71%
55



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 15 4 7 24 20 19
USA (S&PCOMP) 1,1 4 7 25 19 15
USA (Nasdaq) 13 6 N 3 28 19
Europa (STOXX 6003 29 4 5 12 14 16
Sverige (SIXRXO 3,1 4 4 12 3 8
Tyskland (DAX) 27 3 2 12 28 22
Frankrike (CAC40) 2.8 5 5 10 12 3
Storbritannien (FTSE100) 3 4 8 14 19 20
lapan (TOPEX) -0,9 4 12 23 20 15
Tillvéxtmarknader 3,7 9 12 27 20 31
Hongkong (Hang Seng) 3° 7 13 22 27 40
Shanghai (CsI300) 2,0 4 18 23 19 21
Indien (Sensex) 1.0 1 -2 7 0 5
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) -09 3 2 10 10 20

Varlden (MSCI AC World USD)

IT 29 10 14 47 32 23
Industri 1.8 4 6 23 19 20
Kommunikationstjdnster -1,2 2 12 34 33 26
Kraftféredrining 19 S 7 n 12 19
Material 19 4 9 18 7 19
Dagligvaror 0,0 -2 -3 -2 1 4
Séllankdpsvaror 0,2 4 9 22 18 8
Fastigheter 0,5 2 2 7 1 8
Halsovard 7.0 5 8 4 -2 S
Bank och Finans 0,3 2 4 17 27 19
Erergi -2.5 1 4 &) 3 9
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Stockholmsborsen tillhorde en av de starkaste borserna i varlden under forra veckan.

SEK (%) 5 dag Tman 3 man
USA (S&PCOMP) 05 4 5
USA (Nasdaq) 0,7 5 8
Europa (STOXX 600) 2.7 4 3
Sverige (SIXRXO 31 4 4
Tyskland (DAXD 25 3 0
Frankrike (CAC40) 2,6 5 2
Storbritannien (FTSE100) 2.2 3 5
Japan (TOPIX) -0,2 3 8
Tillvaxtmarknader 3,0 8 9
Hongkong (Hang Seng) 3.2 7 12
Shanghai (CSI300) 1.6 4 16
Indien (Sensex) 0,3 -1 -8
Ryssland (RTS$) -0.6 -1 -2
Brasilien (Bovespa) -1,6 4 1

Varlden (MSCI AC World) 1,1 4 5 20 9 2

Globala sektorer (MSCI)
I'T

2,4 9 1l 43 20
Industri 1.4 4 3 20 9
Kommunikationstjanster -1,7 2 9 30 21
Kraftfarsarning 1.4 5 4 9 3
Material 15 4 6 17 -2
Dagligvaror -05 -3 -5 -4 -7
Séllankdpsvaror -0,2 4 6 18 8
Fastigheter 0,0 1 -1 4 -8
Halsovard 6,5 5 5 2 -10
Bank och Finans -01 1 2 15 16
Energi -3,0 1 1 3 -6

6

Hilsovardssektorn
sticker ut med en rejal

uppgang under forra
veckan.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % S5dag  1man 3 man a Valutor (%)
Sverige 2 ar 1,92 1,95 1,86 1,67 2,15 1,70 2,06 Dollarindex 97,7 -0,4 -0,4 0,6 -4.3 -4,2 -89
Sverige 5 ar 2,24 2,26 2,14 1,94 2,30 1,75 217 EURUSD 117 0.4 0,7 -0, 5,6 8,6 3.4
Sverige 10 ar 2,67 2,68 2,55 2,26 2,60 1,98 2,36 USDSEK 9,37 -0,6 -0,7 -2, -3,4 -9,2 -15,2
USA 2 ar 3,60 3,69 3,67 3,97 3,70 3,75 424 EURSEK 11,00 -0,2 0,0 -2,2 2,0 -3.3 -3,9
USA S ar 3,7. 3,75 3,68 3,92 3,74 3,63 4,38 GBPSEK 12,62 -0,1 -0,4 -3,4 -1 -6,7 -8,8
USA 10 ar 4N 416 4,20 4,34 4,05 3,85 457 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 -3
EMU 2 ar 2,00 2,00 1,94 1,83 1,95 2,07 2,06 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 -0,1 -3,2 -2.8
EMU 5 ar 2,26 2,29 2,23 2,15 2,18 1,95 211 USDJPY 1475 -14 -0,5 1,6 1,4 0,5 -6,2
EMU 10 ar 2,66 2,70 2,70 2,58 2,61 2,14 2,36 USDCNY 712 -0,2 -0.4 -0,6 -2.5 15 -2,5
Japan 10 ar 1,64 1,65 1,63 1,42 1,3 0,83 1,08

Ravaror (%)

Ravaruindex 371,8 -1,8 -0,8 0,9 0,7 7.4 472
Det har varit relativt sma rorelser pa Olja (Brent) 64,2 85 52 67 93 16,4 14,2
Riksbanken 175 A CITE D D SR I G e Olja (WTD 61,7 7.3 42 95 8,6 471 149
FED (USA) 425 Koppar 107155 5,2 7.4 7.6 14,4 3.6 22,2
ECBE (Eurozonen) 2,15 Zink 30345 5.1 6,1 10,3 11,8 -29 1,9
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 38803 2.8 8,9 16,6 24,7 46,3 478
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00 Under s6ndagen beslutades att Opec+ 6kar
BOR (Ryssland) 17,00 oljeproduktionen med 137 000 fat per dag i
RBI (Indien) 550 november. Oljepriset har den senaste tiden fallit
PBOC (Kina) 435 da marknaden redan tagit hojd for beslutet.
Ovrigt |dag

Stibor 3M 1,87



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
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