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VECKOANALYSEN 7 OKTOBER - 11 OKTOBER

Marknaden utmanas av stigande
oljepris

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Nytt matt pa tisdag: Snabb-KPI
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SCB borjar publicera Snabb-KPI, som ska ha valdigt hog
traffsakerhet. | snitt ska avvikelsen vara 0,01
procentenheter for KPI men for enskilda manader kan
den vara marginellt storre. Inflationen f6r september blir
den enda som Riksbanken far innan nasta rantemoéte i
november. Darmed avgor den om néasta sénkning blir 25
eller 50 punkter. Enligt Riksbanken vantas september
KPIF och KPIF ex. energi vara 1,04 resp. 1,85 procent.

Tisdag - svensk Snabb-KPI

Kan Fed fortsatta sanka pa grund av
lagre inflation?
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Veckans amerikanska KPI-siffra och protokollet fran
FOMC:s senaste mote ("FOMC minutes") ar viktiga for
marknaden, sarskilt efter att Fed nyligen sankte rantan
med 50 punkter. Marknaden vill fa klarhet i resonemanget
bakom den kraftiga sénkningen, sarskilt med tanke pa forra
veckans starka arbetsmarknadsrapport. Det finns
fortfarande en oro for att sénkningen delvis beror pa
konjunkturférsvagning snarare én en kontrollerad
inflationsnedgang. Om KPI-siffrorna fortsatter att narma
sig Feds inflationsmal kan det ddmpa denna oro.

Rapportsasongen i USA drar igang -
fokus pa ridntenettot
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| veckan inleds den amerikanska rapportsasongen.
PepsiCo kan, som stor aktor inom dagligvaruhandeln, ge
en inblick i konsumenters utgiftsmonster med sin
rapport pa tisdag. P& fredag rapporterar dessutom
JPMorgan Chase och BlackRock, vilket inleder ett tatt
rapportslapp for banksektorn. Sedan flera amerikanska
storbanker flaggat for 1dgre rantenetton blir den posten
extra intressanta att folja.

Tisdag, Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Marknaden utmanas av stigande oljepris

Positiva signaler fran USA:s ekonomi ger marknaden hopp néar den eskalerande
konflikten mellan Israel och Iran dampar riskaptiten. Trots oron pa energimarknaden
beddmer vi att centralbankerna kan fortsatta sanka rantorna

Vilbehévliga signaler fran USA:s ekonomi

Efter en period av oro kring den amerikanska ekonomin kom
forra veckan efterlangtade positiva nyheter fran bade
tjanstesektorn och arbetsmarknaden. ISM-tjanstesektor nadde
sin hogsta niva pa ett och ett halvt ar, samtidigt som 254.000
nya jobb skapades under september.

Geopolitisk oro daimpar humoret

Marknaden har daremot haft fullt fokus pa den upptrappade
konflikten mellan Israel och Iran, vilket har dampat sentimentet
nar risken for ett stigande oljepris 6kat.

Prisuppgangen pa oljemarknaden forklaras av marknadens oro
for potentiella israeliska vedergéllningar riktade mot Irans
oljeindustri, da Israels militar forbereder ett svar pa Irans tidigare
robotattack. Om Irans oljeanlaggningar skulle attackeras dkar
risken for omfattande leveransstérningar, vilket i sin tur kan driva
priserna ytterligare uppat. Under férra veckan 6kade
spotpriserna for Brent och WTI med 12 respektive 9 procent,
vilket speglar den 6kade osdkerheten kring den framtida
tillgangen pa olja.

Givetvis ar bade Kinas annonserade stimulanser och
styrkebeskeden fran USA positivt for marknaden, men i
kombination med kriget i Mellandstern bidrar det ytterligare till
oljeprisuppgangen pa grund av den dkade efterfragan.
Energimarknaden ar darfor av stort intresse for investerare just
nu eftersom det finns en hog samvariation mellan rantor och
oljepriset. Detta da oljan paverkar inflationen och darmed
ranteutsikterna.

Ett kraftigt stigande oljepris riskerar att fa centralbankerna att
pausa sankningarna. Vi ar daremot av uppfattningen att
centralbankerna kommer kunna fortsatta pa inslagen vag, vilket
veckans inflationsdata férhoppningsvis bekraftar. Aven om vi
sett ett stigande oljepris halls det emot av att Saudiarabien ska
Oka produktionen, samtidigt som det fortfarande finns en oro
over varldsekonomin och déarigenom efterfragan.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Atrium Ljungberg
Creades
Spiltan Invest

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

PepsiCo

Delta Air Lines

BlackRock
JPMorgan Chase

OVRIGT

B&rs: Shenzen- Shanghaibérserna stangda
Exklusive utdelning: Saab (0,80 sek efter split
4:1)

Stammor: Elkem kl 09.00

Stammor: Idex Biometrics kI 12.00

B&rs: Hongkongbdrsen stangd



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Sverige: Prospera inflation férvant. 1/2/5 ar kl 08.00

Tyskland: industriorder aug (M/M) kl 08.00
UK: Halifax husprisindex sep (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: detaljhandelsfors. aug (Y/Y) kI 11.00

UK: BRC detaljhandel sep (Y/Y) kl 01.01

Japan: hushallens konsumtion sep (Y/Y) kl 01.30
Sverige: KPI sep (prel) (Y/Y) kl 08.00

Tyskland: industriproduktion aug (M/M) kl 08.00
Sverige: Riksbankens Aino Bunge tal kl 09.00
USA: NFIB smaféretagssentiment sep kl 12.00

USA: grossistlager aug (M/M) kI 16.00
USA: FOMC Minutes kI 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE
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TORSDAG

HANDELSE

UK: RICS husprisindex sep kl 01.01

Japan: PPl sep (Y/Y)kl 01.50

Danmark: KPI sep (Y/Y) kl 08.00

Norge: KPI sep (Y/Y) kl 08.00

Norge: PPl sep (Y/Y) kl 08.00

Sverige: BNP aug (M/M) kI 08.00

Sverige: hushallskonsumtion aug (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriproduktion aug (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder aug (Y/Y) kl 08.00

USA: KPI'sep (Y/Y) kl14.30

USA: nyanmélda arbetslosa veckodata kl 14.30

Tyskland: KPI sep (def) (Y/Y)kl 08.00

UK: BNP aug (M/M) kI 08.00

UK: industriproduktion aug (Y/Y) kl 08.00

USA: PPl sep (Y/Y) kl 14.30

Kanada: arbetsléshet sep kl 14.30

USA: Michigan konsum. sentim. okt (prel) kI 16.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man 1lar 2024
Utvecklade marknader -0,7 3 4 10 34 19
USA (S&PCOMP) 0,3 4 4 13 37 22
USA (Nasdaqg) 0, 6 0 13 38 22
Europa (STOXX 600) -1.8 1 1 4 22 n
Sverige (SIXRX) 1.4 3 3 6 33 14
Tyskland (DAX) -1,8 3 4 4 27 14
Frankrike (CACA40) -3,2 1 -2 -5 1 3
Storbritannien (FTSE100) -0,5 0 1 5} 16 10
Japan (TOPDRO 17 3 -4 0 24 16
Tillvaxtmarknader 0,4 10 8 15 31 18
Hongkong (Hang Seng) 10,2 31 28 EN 38 39
Shanghai (CSI 300) 85 24 18 & 12 20
Indien (Sensex) -45 -1 2 N 27 14
Brasilien (Bovespa) -0,7 -3 4 3 16 -2

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsérining
Material
Dagligvaror
Sallankdpsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Erergi

All indexutveckling dr inklusive
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Borsen slits mellan 6kade oroligheter i MellanGstern och stark

konjunkturdata i USA

SEK (%) 5dag 1man 3 man 6man 1lar 2024
USA (S&PCOMP) _aﬂ 5 ? 1u 25
USA (Nasdaq) 3,0 7 -1 n 29 25
Europa (STOXX 600) -0,9 1 1 3 19 14
Sverige (SIXRX) -1,4 3 3 6 33 14
Tyskland (DAX) -0,9 3 4 3 24 17
Frankrike (CAC40) -2,3 1 -Z -6 8 5
Storbritannien (FTSE100) 0,1 1 3 7 17 17
Japan (TOPDO -2,7 1 C C 14 14
Hongkong (Hang Seng) 13 4 33 ?9 30
Shanghai (CSI300) 11,6 27 21 17 9 25
Indien (Sensex) -2, 0 0 8 17 16
Brasilien (Bovespa) 1.8 1 4 -7 2 -10
2.3 8 38 29
Industr\ 1,4 5} 6 6 27 21
Kommunikationstjanster 4.6 10 3 12 30 31
Kraftférsdrining 1,9 5 13 13 32 26
Material 0,4 8 4 2 14 ]
Dagligvaror 05 0 5 8 10 13
Sallanképsvaror 1.6 10 5 7 19 17
Fastigheter 1,2 3 13 13 24 14
Halsovard 1.3 -3 4 6 13 16
Bank och Finans 25 3 7 10 31 25
Energi 8,1 & C -3 8 15



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 1,76
Sverige 5 ar 1,82
Sverige 10 ar 2,06
USA 2 &r 3,96
USA 5 ar 3,81
USA 10 ar 3,98
EMU 2 ar 2,21
EMU s ar 2,06
EMIUT0 &r 2,21
Japan 10 ar 0,86
Riksbanken 3,25
FED (USA) 5,00
ECB (Eurozonen) 3,65
BOE (Storbritannien) 5,00
BC) Uapan) 0,25
BCE (Brasilien) 10,75
BOR (Ryssland) 19,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Qvrigt Idag

Stibor 3M 3,02

5 dag 1 man 3 man 6 man
1,68 1,84 2,51 2,78
1,73 1,80 2,25 2,45
1,85 1,29 2,28 2,48
3,59 3,80 475 470
3,50 3,57 4,31 4,29
3,74 3,76 4,35 4,30
2,33 2,58 301 2,96
196 2N 2,59 2,39
2,07 216 256 2,34
0,82 0,89 1,05 0,75

Fredagens sysselsattningsrapport fick

marknadsrantor att stiga nar farre
rantesdnkningar prisas in

2,32
2,02
2,07
434
3.86
3,87
2,68
1,94
2,00
0,62

Dollarn har stirkts pa béttre konjunkturdata i USA

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1 man 3 man 6 man 13ar 2024
Dollarindex 102,5 2] 11 -2,5 -1.5 -4,0 12
EURUSD 1,10 -1,9 -1 1.5 0,9 4.5 -0,7
USDSEK 10,37 29 1.0 -1.3 -1.9 -6,7 2,9
EURSEK 137 0,9 01 01 1.0 2.4 21
GBPSEK 1359 0,6 0,7 14 15 1,0 58
DKKSEK 152 0,4 05 0,3 -1,4 -2,1 2,7
NOKSEK 0,97 11 0,9 -2,3 -2,2 -3.6 -0,%
USDIPY 148,5 39 31 7.8 21 03 53
USDCNY 7,02 0,0 1.4 -3,5 -3,0 -3,9 -1
Révaror (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1&r 2024
Ravaruindex 3469 2] 8,3 0,5 10 n7 15,1
Clja (Brant) 76,8 7] 4,7 -12,4 -14,0 -10,7 -1,2
Clja (WTD 743 8,2 6,0 -12.8 -14,9 -1,7 3.4
Koppar 98660 a2 101 0.2 5,4 24 15,3
Zink 31240 11 na 4.6 18,1 25,3 17,5
Guld 26667 07 6,8 13,0 16,2 46,3 291

Forhojd geopolitisk oro ligger bakom stigande oljepris




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING
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