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VECKOANALYSEN 8 DECEMBER - 12 DECEMBER 2025

Stockholmsborsen visar styrka

| veckan kommer det mesta att handla om onsdagens rantebesked fran Fed, dér de
vantas sanka rantan med 25 punkter. Mer intressant ar prognoserna for marknaden.
Uppmarksamheten riktas aven mot svensk konjunkturdata, som vantas bekrafta
konjunkturaterhamtningen. Vi noterar dessutom att Stockholmsborsen visar styrka och befinner
sig i ett gynnsamt klimat.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Prognoserna viktigare an vantad
rantesdnkning fran Fed
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Den forsenade amerikanska karninflationen kom in nagot lagre an
vantat for september. PCE-inflationen landade pa 2,8 procent i
arstakt, jamfort med vantade 2,9 procent, vilket kan varit spiken i
kistan for veckans rantesankning fran Fed. Den senaste tidens
jobbdata har samtidigt gett ett blandat intryck. A ena sidan
antydde privata sysselsattningen for november (ADP) att det
skapas farre jobb i ekonomin, a andra sidan &r det farre arbetslosa
enligt veckodata. Det gor Feds uppgift svar och de nya
prognoserna extra intressanta.

Onsdag

Svensk makro i fokus under tunn
vecka
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Utover Feds rantebesked ser det pa férhand ut att vara relativt
handelsefattig vecka. Pa makrokfronten sléapps daremot en del
svenska konjunkturbesked som kan bekréafta den fortsatta
aterhamtningen. BNP-indikatorn och hushallens konsumtion i
oktober slapps pa onsdag och arbetslosheten for november
redovisas pa fredag. Samtidigt publiceras detaljerna for den svenska
novemberinflationen. Svenska réntor har stigit och marknaden
beddmer nu att Riksbanken kommer hoja styrrantan i nartid, nagot
vi staller oss tveksamma till.

Stockholmsboérsen visar styrka
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Stockholmsbdrsen fortsatter att visa tydlig styrka dar signalerna om
en vandning fran konjunkturbotten blir allt fler. Forra veckans
prelimindra inflationssiffror visar dessutom en snabbare
inbromsning i KPIF - ned till 2,3 procent i november fran 3,1 procent
i oktober - vilket ytterligare starkt borshumoret. Férvantningar om
att Fed narmar sig lattnader i penningpolitiken, kombinerat med
europeiska stimulanspaket ger stod at riskaptiten. | detta klimat ses
rekyler fortsatt som koplagen, da bade den globala konjunkturen
och den svenska ekonomin utvecklas forhallandevis starkt.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Rusta Thyssenkrupp

Clas Ohlson -

TORSDAG

Sectra =
Svolder

OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: Surgical Science ki
14.00-16.30

Kapitalmarknadsdag: Husqvarna kl 08.30-
12.30, Storebrand ca kl 13.00-16.00

Kapitalmarknadsdag: Inwido kI 09.00-12.00
Exklusive utdelning: Frontline (USD 0,19)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Tyskland: industriproduktion okt (M/M) kl 08.00 1,3% -0,4% Sverige: KPIF nov (Y/Y) (def) kl 08.00 3,1% 2,3%
MANDAG
TORSDAG
USA: JOLTs lediga platser sep. kl 16.00 7,227M 7,2M
USA: JOLTs lediga platser okt. kI 16.00 - -
TISDAG

Tyskland: KPI nov (Y/Y) (def) kl 08.00 2,3% 2.3%
Sverige: arbetsloshet nov kI 08.00 8,9% =
UK: BNP okt (Y/Y) kl 08.00 1,1% 1,4%
UK: industriproduktion okt (Y/Y) kl 08.00 -2,5% -

Kina: KPI'nov (Y/Y) kl 02.30 0,2% 0,9%

Kina: PPl nov (Y/Y) kl 02.30 -21% -2,1%

Danmark: KPI nov (Y/Y) kl 08.00 2.1% -

Norge: KPI nov (Y/Y) kl 08.00 3,1% -

Sverige: hushallskonsumtion okt (Y/Y) kl 08.00 3,3% -

Sverige: industriproduktion okt (Y/Y) kl 08.00 13,5% -

Sverige: fabriksorder okt (Y/Y) kl 08.00 7.2% -

Kanada: BoC rantebesked kl 15.45 2,25% 2,25%

USA: Fed riantebesked kl 20.00 4% 3,75%

USA: Fed presskonferens kl 20.30 = =



UTVECKLING

Aktiemarknad

Héga avkastningstal trots ett ar priglat av stor oro.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 0,5 2 6 14 17 21
USA (S&PCOMP) 0,4 1 6 16 15 18
USA (Nasdaq) 0,9 0 9 23 20 23
Europa (STOXX 600) 0,4 1 6 6 15 18
Sverige (SIXRX) 0,8 2 6 8 7 1
Tyskland (DAX) 0,8 0 2 -1 18 21
Frankrike (CAC40) 0,0 1 6 5 14 14
Storbritannien (FTSE100) -0,5 -1 6 n 20 22
Japan (TOPIX) -0,5 3 9 23 26 24
Tillvaxtmarknader 1,4 0 9 19 29 32
Hongkong (Hang Seng) 1,2 1 3 n 38 35
Shanghai (CSI 300) 13 -1 3 21 20 20
Indien (Sensex) 0,0 3 6 6 6 1
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) -11 3 10 16 23 31

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 1,6 -1 12 26 24 27
Industri 0,8 0 4 9 15 21
Kommunikationstjanster 0,6 5 7 24 34 34
Kraftforsorjning -31 -1 7 10 16 21
Material 0,4 5 6 15 15 22
Dagligvaror -1,3 2 -1 -1 3 6
Sallankopsvaror 0,8 -1 3 13 8 8
Fastigheter -1,3 0 -1 2 1 6
Halsovard -2,0 5 9 14 7 1
Bank och Finans 0,8 2 4 10 18 22
Energi 0,7 3 7 15 8 13

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 0,2 0 6 13 1 3
USA (S&PCOMP) 0,0 -1 7 15 -1 1
USA (Nasdaq) 0,6 -1 9 21 4 5
Europa (STOXX 600) 0,5 1 5 6 10 13
Sverige (SIXRX) 0,8 2 6 8 7 N
Tyskland (DAX) 0,9 0 1 -1 12 16
Frankrike (CAC40) 01 0 6 5 9 9
Storbritannien (FTSE100) -0,2 0 5 8 8 M
Japan (TOPIX) -0,3 0 4 12 5 6
Tillvaxtmarknader 11 -1 9 17 12 13
Hongkong (Hang Seng) 0,9 -1 4 10 20 15
Shanghai (CSI 300) 11 -2 5 21 7 5
Indien (Sensex) -0,9 -1 5 -1 -14 -10
Ryssland (RTS$) -0,3 -2 0 -2 -14 -15
Brasilien (Bovespa) -2,0 1 n 18 18 28
IT 14 -3 12 23 8 9
Industri 0,7 -1 4 7 2 6
Kommunikationstjanster 0,4 3 7 22 17 15
Kraftférsorjning -3,2 -3 7 8 2 6
Material 0,4 4 6 13 2 9
Dagligvaror -1,5 0 -1 -3 -10 -7
Sallankopsvaror 0,5 -3 3 10 -6 -6
Fastigheter -1,5 -1 -1 0 -12 -8
Halsovard -2,2 4 9 12 -6 -3
Bank och Finans 0,6 1 4 8 4 7
Energi 0,5 2 7 12 -5 -1

Trots den senaste
tidens Al-oro ar IT
och

Kommunikationstjans
ter de sektorer som
utvecklats starkast i
ar.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA 5 &r
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 &r
EMU 10 ar
Japan10 ar

Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 4,00
ECB (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 4,00
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 16,50
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 1,92

yield %
2,14
2,49
2,84

3,59
3,71
412

2,07
2,35
2,77
1,93

2,06
2,37
2,73
3,53
3,60
4,00
2,00
2,25
2,65
1,80

Svenska rintor har stigit under aret

1,96
2,24
2,59
3,65
3,76
416
1,96
2,22
2,63
1,67

1,83
2,10
2,48
3,58
3,58
4,07
1,91
2,17
2,62
157

1,84
2,07
2,25
3,96
3,99
4,39
1,88
213
2,59
1,46

som helhet och under den senaste

tiden.

1,81
1,88
2,04
4,19
4,09
4,18
2,04
1,96

211
1,06

2,06
2,17
2,36
4,24
4,38
4,57
2,06

21
2,36
1,08

Valutor

Valutor (%) Kurs

Dollarindex 99,0
EURUSD 116
USDSEK 9,40
EURSEK 10,95
GBPSEK 12,55
DKKSEK 1,49
NOKSEK 0,94
USDJPY 155,3
USDCNY 7,07
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 382,5
Olja (Brent) 63,3
Olja (WTD 59,8
Koppar 11620,5
Zink 3098,0
Guld 42054

5 dag

-0,5
0,4
-0,3
01
0,4
-0,3
0,0
-0,5
-0,1

1,6
01
21
3,9
1,4
01

Tman

-1.2
15
-1,8
-0,4
0,5
2,2
0,0
0,6
-0,8

15
-0,4
-1,0
8,6
1,8
5,7

3 man

13
-0,8
0,4
-0,4
-0,9
2,6
0,0
5,6
-0,9

3,8
-3,4
-39
17,4

8,3
17,3

Positiv konjunktursignal att kopparpriset stiger.

6 man

0,3
17
-1,6
0,0
-3,4
-3,1
-0,9
8,2
-1,6

4,6
-3,2
-6,6
19,3
15,3

24,9

1ar
-6,4
10,2
-13,5
-4.7
-9,6
-2,5
-4,8
3,3
-2,6

1,4
-12,3
-12,8

281

-0,7
59,2

Kronan har varit hyfsat stabil bade mot dollarn och euron
sedan ett antal manader tillbaka.

2025

-8,8
12,5

-14,9

-4,3
-9.3
-3,1
-2,8
-1,2
-3,1

7,2
-15,3
-17,4
32,5
4,0
60,2



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
oy

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster
Kraftforsorining O
Material

Dagligvaror

Sallanképsvaror

Fastigheter

Halsovard O
Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader

O Foregdende betyg (14/10-25)

7



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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ANALYTIKER
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