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VECKOANALYSEN 8 JUNI - 12 JUNI 2026

Ny teknikvecka vantar

Efter fredagens nedgang pa tekniktunga Nasdag kommer marknaden att fokusera pa Oracles
kvartalsrapport och London Tech Week, dar framtradanden fran ledande Al-aktorer kan ge
klarhet kring framtida intaktskallor och eventuella regleringar. Samtidigt presenteras viktiga
inflationssiffror och rantebesked fran Fed och ECB i veckan.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Vilka svar kan Oracle och Tech Week Inflationsdata avgor Feds nasta Fullt inprisad rantehojning fran ECB
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= KPI USA v.a. PPI USA h.a. Riksbanken

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Nasdag Composite Index PHLX Semiconductor (SOX) = ECB deposit rate Fed funds rate

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Det ar ett stort tryck pa ECB att hoja rantan fran 2,0 procent,
eftersom geopolitisk oro och hdga energipriser har drivit upp
inflationen i eurozonen. En rantehdjning i veckan ar nu helt inprisad
av marknaden da inflationen ar for hog och det finns en véxande oro

| fredags foll tekniktunga Nasdaq dar framfor allt
halvledarsektorn pressades. Nedgangen ses dock som en
naturlig reaktion efter den rejéla bérsuppgang som varit;

Efter att aprilinflationen landat pa 3,8 procent pa arsbasis beddmer
marknaden att majsiffran kan bli annu hogre, drivet av stigande
energipriser i sparen av Irans stdngning av Hormuz-sundet. Denna

halvledarindexet hade stigit nastan 100 procent sedan botten i
mars. Efter Broadcoms svala rapportmottagande riktas blickarna
nu mot Oracles kvartalsrapport. Samtidigt paborjas London Tech
Week, dar marknaden granskar talarna fran Microsoft, OpenAl
och Anthropic for att forsta nasta intaktsvag och eventuella
regleringar som Al-anvandandet kan sta infor.

siffra blir mycket viktig infér den amerikanska centralbanken Feds
rantemote i ndsta vecka. Med tanke pa att sysselsattningen i maj
kom in hogt 6ver forvantan och foregaende manader revideras
upp, 6kar sannolikheten for en rantehdjning fran Fed innan aret ar
slut. Aven producentpriser, som redan &r pa fér hdga nivaer,
publiceras i veckan och ger guidning fér Fed och marknaden.

kring foretagens stigande prisplaner. Vid beskedet kommer fokus
att ligga pa ECB:s nya ekonomiska prognoser och kommunikationen
kring vad som kravs for eventuella ytterligare hojningar framover.
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Kapitalmarknadsdag: Epiroc kl 14.30-17.30

Kapitalmarknadsdag: Kongsberg Gruppen ki
09.00, Volvo kl 09.00 - 16.00

Exklusive utdelning: Frontline (USD 1,55)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Tyskland: fabriksorder april (M/M) kl 08.00

MANDAG

Tyskland: industriproduktion april (M/M) kl 08.00
Norge: PPI maj (Y/Y) kl 08.00
USA: férsaljning befintliga hem maj (M/M) kI 16.00

TISDAG

Kina: KPI maj (Y/Y) kl 03.30

Kina: PPI maj (Y/Y) kl 03.30

Norge: KPI maj (Y/Y) kl 08.00

Sverige: BNP april (M/M) kl 08.00

Sverige: industriproduktion april (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder april (Y/Y) kl 08.00
USA: KPI'maj (Y/Y) kl14.30

Kanada: BoC rantebesked kl 15.45
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Sverige: KPIF maj (Y/Y) (def) kl 08.00
Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15
USA: PPl maj (Y/Y) kI 14.30
Eurozonen: ECB presskonferens kl 14.45

Tyskland: KPI maj (Y/Y) (def) kl 08.00

UK: BNP april (M/M) kI 08.00

Frankrike: KPI maj (Y/Y) (def) kl 08.45

USA: Michigan konsumentsent. juni (prel) kl 16.00
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UTVECKLING

o
I e m a r n a Det har varit ett mycket starkt bérsar, drivet av Al-relaterade bolag.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader -2,2 19 7.4 8,6 24,3 8,3 Utvecklade marknader -0,1 3,9 9,6 9,0 22,7 10,8

USA (S&P 500 Index) -2,6 1,9 8,4 8,1 25,9 8,4 USA (S&P 500 Index) -0,5 3,9 10,7 8,5 24,2 10,9

USA (Nasdaq) -4,7 16 13,2 9,4 34,1 10,9 USA (Nasdaqg) -2,6 3,6 15,6 9,7 323 13,5

Europa (STOXX 600) -0,5 2,9 5,0 10,0 16,3 7,4 Europa (STOXX 600) 0,7 3,6 7,0 9,5 15,8 8,2 En svagare krona har gjort
Sverige (SIXRX) -0,9 1,9 4,0 8,0 16,5 6,5 Sverige (SIXRX) -0,9 1,9 4,0 8,0 16,5 6,5 att globala borser stigit
Tyskland (DAX) -1,4 1,5 4,0 3,0 18 1,1 Tyskland (DAX) -0,2 2,2 5,9 2,6 14 1,8 mer i svenska kronor matt.
Frankrike (CAC40) 0,5 3,1 4,5 3,7 8,9 3,2 Frankrike (CAC40) 17 3,9 6,5 3.3 8,4 39

Storbritannien (FTSE100) -0,4 1,9 0,8 9.2 215 6,2 Storbritannien (FTSE100) 11 2,6 3,5 9,9 18,1 8,1

Japan (TOPIX) -0,2 6,0 7,8 18,9 46,6 17,1 Japan (TOPIX) 1,3 6,3 8,2 15,5 29,6 17,2

Tillvaxtmarknader -1,9 4.4 15,0 25,3 48,8 23,3 Tillvaxtmarknader 0,2 6,5 17,4 25,6 46,9 26,1

Hongkong (Hang Seng) -0,6 -2,9 -0,2 -3,1 7.8 -1,4 Hongkong (Hang Seng) 1,6 -1,0 1,7 -3,5 6,5 0,2

Shanghai (CSI300) -1,5 0,4 4,0 5,8 27,7 4,6 Shanghai (CSI300) 0,6 3,4 8,2 10,8 33,7 10,4

Indien (Sensex) -0,7 -3,4 -7,0 -131 -7,9 -12,6 Indien (Sensex) 1,5 -11 -8,4 -17,4 -17,8 -15,4

Ryssland (RTS$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Ryssland (RTS$) 2,1 2,0 2,1 0,3 -1,3 23

Brasilien (Bovespa) -2,7 -9,5 -6,3 7,4 241 4,9 Brasilien (Bovespa) -1,9 -3 -1,9 13,1 33,8 14,8

Varlden (USD)

IT -39 9,8 27,2 25,6 58,4 26,7 1T -2,1 1,6 29,6 25,4 54,7 29,0

Industri -0,6 0,1 2,4 13,6 24,4 12,7 Industri 10 13 4,0 13,3 21,0 14,3

Kommunikationstjanster -3,1 -3,1 4,4 0,7 25,2 2,4 Kommunikationstjanster -1,2 -1.4 6,4 0,7 22,8 4,5

Kraftforsorjning 0,0 -3,7 -2,5 7,2 17,7 7,2 Kraftforsorjning 17 -2,4 -0,6 7.3 16,0 9,2 B B
Material 32  -02 A7 135 305 9,8 Material 1,8 09 02 144 292 124 Stora rérelser for IT-
Dagligvaror 03 a5 21 45 33 4,7 Dagligvaror 2,0 00  -03 48 17 6,8 sektorn, bade upp och ned.
Sallankopsvaror -4,4 -1,9 0,7 -4,2 8,0 -4,0 Sallankopsvaror -2,6 -0,3 2,5 -4,3 55 -2,3

Fastigheter 0,0 -11 -0,4 6,6 8,8 6,9 Fastigheter 19 0,6 15 6,9 7,0 9,3

Halsovard 12 3,6 -1,2 -0,9 12,7 -1,6  Halsovard 3,1 53 0,6 -0,6 1,0 0,4

Bank och Finans 0,5 2,0 4,4 4,3 15,2 1,2 Bank och Finans 2,1 3,3 6,3 4,5 13,2 3,2

Energi 2,3 -33 4,0 25,7 443 27,2 Energi 4,0 -2,0 59 26,0 41,6 29,7

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Rantor (aktuzlla och historiska nivaer)

Nominella rantor yield 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar
Sverige 2 ar 2,33 217 2,44 2,01 214 1,84
Sverige 5 ar 2,53 2,39 2,59 2,33 2,49 2,07
Sverige 10 ar 2,88 2,72 2,81 2,67 2,84 2,25
USA 2 ar 4,16 3,98 3,92 3,59 3,59 3,96
USA S ar 4,29 413 4,08 3,73 3,71 3,99
USA 10 ar 4,54 4,43 4.42 413 412 4,39
EMU 2 ar 2,69 2,49 2,62 2,21 2,07 1,88
EMIU S ar 2,77 2,62 2,75 2,46 2,35 213
EMU 10 ar 3,04 2,80 3,04 2,82 2,77 2,59
Japan 10 ar 2,64 2,63 2,50 2,15 1,93 1,46

Styrrantor (%)
Riksbanken
FED (USA)

ECB (Eurozonen) 215
BOE (Storbritannian) 3,75
BCJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 14,50
BOR (Ryssland) 14,50
RBI {Indien) 5,25
FBOC (Kina) 435

Ovrigt Idag
Stibor 3M 202

USA:s tvaarsranta steg till den hogsta nivan
pa Over ett ar, och dollarn lyfte till den hogsta

nivan mot euron pa en manad efter fredagens
starka sysselsattningsrapport.
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Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 1001 .2 1.7 0,8 1,1 1,3 1,8
EURUSD 116 -0,9 -1,3 -0,2 -0,8 09 -1.8
USDSEK 9,43 2.1 2,0 2.1 0,3 -1,3 2.3
EURSEK 10,90 1,2 0,7 1,2 -0,5 -0.4 0
GBPSEK 12,62 1.4 0.6 2,6 0,6 -2,& 1,8
DKESEK -0,3 2,2 2,6 -3.1 -25 0,0
MNOKSEK 0,0 0.0 0.0 0,0 0,9 0,0
UsDIPY 07 1.6 1,7 3,2 1,7 2.2
USDCNY 0,0 -0,9 -19 -4,2 -57 -3,1
Ravaror (%) 1

Ravaruindex 4792 -1,0 5,2 12,8 253 31,0 280
Olja (Brent) 95,2 3.4 -13,3 1,4 49,3 45,6 56,5
Olja (WTI) 94,3 3.5 -10,7 16,6 56,6 47,2 647
Koppar 135195 -0,3 2,9 4.8 16,3 38,8 8,8
Zink 35300 -0, 47 9.4 13,9 31,4 13,2
Guld 4 3536 -5,2 -5.0 -14,4 3.5 29,3 0,7

Ett fortsatt hogt oljepris visar att konflikten i

mellandstern ar langt ifran lost.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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