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VECKOANALYSEN 8 SEPTEMBER - 12 SEPTEMBER

Sas rintefron med dpplen i skordetid?

Efter den senaste arbetsmarknadsrapporten forvantas fler sankningar fran den
amerikanska centralbanken kommande manader. Samtidigt far vi inte glomma att
centralbanken dven har ett inflationsmal. | veckan far vi viktig information om
inflationsutvecklingen i form av amerikanska KPI-siffror. Vi far dven rantebeslut fran ECB dar
en oférandrad ranta vantas. Men kommer ECB antyda en majlighet till framtida séankningar?
Veckan bjuder dven pa ett event med Apple dar nasta familj av Iphones kommer
presenteras!

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Apple visar upp nya modeller
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Apples aktie har haft ett jobbigt ar. | veckan kommer dock Apple ha
ett stort evenemang dér de ska presentera sina nya Iphone-
modeller i den sa kallade Iphone 17-serien. Det spekuleras i tunnare
telefoner med béttre skarm. Med tanke pa Apples kursutveckling i
ar och att Iphone ar foretagets intaktsmassigt storsta
produktkategori ar det forstas viktigt att de nya telefonerna tas
emot val.

Tisdag

Hur mycket av tullarna fors vidare
till konsument?

Priser pa insats- och ravaror
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—Kansas Fed enkat
—Dallas Fed enkat
New York Fed enkat (Empire State)

Not. Visar normaliserade difussionsindex, dvs andelen av féretagen som tror pd stigande priser vs
andelen som tror p4 fallande. Kélla: Bloomberg, Séderberg & Partners

Foretag havdar att deras insats och ravarukostnader okar i sparen
av hogre tullar. | vilken utstrackning kommer detta leda till 1agre
vinstmarginaler och i vilket utstrackning kommer det leda till
hogre inflation? | veckan far vi amerikanska inflationssiffror i form
av KPl som har god korrelation med det matt, PCE-deflatorn, i
vilket Feds mal &r uttryckt i.

Torsdag

Viktig vecka for Frankrike och ECB
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

ECB forvantas halla rantan oférandrad pa torsdag, men
marknadens blickar riktas framst mot Christine Lagardes
kommentarer. Inflationstakten ligger nara 2-procentsmalet och
ekonomin har hittills visat styrka. Samtidigt 6kar den politiska
osakerheten i Frankrike, dér premidrminister Francois Bayrou
riskerar att forlora en fortroendeomréstning som kan félla
regeringen. President Emmanuel Macron kan darmed tvingas ta
nya steg for att aterstélla stabilitet i landet, samtidigt som en
mojlig nedgradering fran Fitch pa fredag adderar ytterligare risker.
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BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Clas Ohlson

Rusta

TORSDAG
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GameStop
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Adobe

OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: HMS Networks kl 09.00-
12.00

Kapitalmarknadsdag: Meko ca kI 13.00-16.00

Exklusive utdelning: Frontline (USD 0,36)

Stammor: Clas Chlson



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Japan: BNP tillvaxt Q2 (Q/Q) (def) kl 01.50
Tyskland: industriproduktion juli (M/M) kl 08.00

MANDAG

USA: NFIB foretagsindex aug kl 12.00
USA: NFP arlig revidering kl 16.00

TISDAG

Kina: KPlaug (Y/Y) kl 03.30

Kina: PPl aug (Y/Y) kl 03.30

Danmark: KPl aug (Y/Y) kl 08.00

Norge: KPl aug (Y/Y) kl 08.00

Sverige: hushallskonsumtion juli (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriproduktion juli (Y/Y) kl 08.00
Sverige: fabriksorder juli (Y/Y) kl 08.00

USA: PPlaug (Y/Y)kl 14.30

akrohandelser

FOREGAENDE

0,0%
-1.9%

100,3
-818K

0,0%
-3,6%
2,3%
3,3%
21%
12,8%
1%
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VANTAT

0,3%
1,3%

101

-0,2%
-2,9%

TORSDAG

HANDELSE

Sverige: KPIF aug (Y/Y) (def) kl 08.00
Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15
USA: KPlaug (Y/Y) kl 14.30

ECB: presskonferens ki 14.45

Tyskland: KPlaug (Y/Y) (def) kl 08.00
UK: industriproduktion juli (Y/Y) kl 08.00
USA: Michigan kons. sentiment sep. (prel) kl 16.00

FOREGAENDE

3%
2%
2,7%

2%
0,2%
58,2

VANTAT
3,3%
2%

2,9%

2,2%

59,2



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 0,4 3 8 12
USA (S&PCOMP) 0,4 3 9 12
UsSA (Nasdaq) 1,2 4 13 17 &
Europa (STOXX 600) -0,2 2 0 1

Sverige (SIXRX) -0,3 1 2 -2 4 5
Tyskland (DAXD -1,3 -1 -3 2 27 19
Frankrike (CAC40) -0,4 1 -1 -3 7 7
Storbritannien (FTSE100) 0,3 1 5 8 16 16
Japan (TOPIX) 1,0 & 13 16 21 13
Tillvaxtmarknader 1,4 3 9 17 22 21
Hongkong (Hang Seng) 1.6 2 8 10 51 30
Shanghai (CSI300) -0,8 9 17 17 4] 16
Indien (Sensex) 1,2 0 0 10 -1 4
Ryssland (RTS%) 0,0 O 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) 0,9 7 5 & 5 19

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 0,3 2 13 19 28 3
Industri -0,2 0 5 12 21 16
Kommunikationstjanster 3,9 8 16 21 42 26
Kraftfarsdrining -0,6 -2 3 1 11 3
Material 1,0 S 8 9 1 15
Dagligvaror 0,7 2 0 1 3 7
Sallankdpsvaror 1.7 7 10 8 23 5
Fastigheter -0,1 1 3 2 4 8
Halsovard 1,0 4 4 -5 -8 2
Bank och Finans -0,9 2 6 N 27 17
Energ -2.5 2 7 7 5 6

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Europeiska borser har haft en svag utveckling den senaste tiden. Politiskt oro och

nedreviderade vinstestimat ligger bakom.

SEK (%)

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) -0,7
USA (Nasdag) 0,1
Europa (STOXX 600) -0,9

Sverige (SIXRX) -0.3
Tyskland (DAX) -2,0
Frankrike (CAC40) -1,2
Storbritannien (FTSE100) -0,7
Japan (TOPIX) -0,3
Tillvaxtmarknader 0,4
Hongkong (Hang Seng) 0,6
Shanghai (CSI 300) -1.9
Indien (Sensex) 0,0
Ryssland (RTS%) -1
Brasilien (Bovespa) 0,2

Virlden (MSCI AC World) -0,6

ol O

) — 0 —

- |
—

Ly O

T -0,7 -2 10 10
Industri -1,2 -2 3 5
Kommunikationstjanstar 2.8 5 14 1
Kraftfarsdrining -6 -5 1 4
Material -01 3 S 3
Dagligvaror -0,4 -1 -2 -5
Sallankdpsvaror 0,6 4 8 0
Fastigheter -1, -2 1 -6
Hilsovard 0,0 1 2 -12
Bank och Finans -2,0 -1 4 4
Energi -3,6 -1 5 -1
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Kommunikation enda

sektor pa grént
under veckan.




UTVECKLING

1 O
Dollarn férsvagades rejilt i samband med den svaga
' sysselsattningsrapporten i fredags.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella riantor yield % Valutor (%)

Sverige 2 ar 1,83 1,86 1,85 1,84 2,10 1,82 2,06 Dollarindex 97.8 0,0 -1,0 -1,0 -6,3 -3,3 -9.9
Sverige 5 ar 2,10 214 2,08 2,07 2,26 178 217 EURUSD 117 0,3 15 2.4 9,0 5.9 13,3
Sverige 10 ar 2,49 2,51 2,37 2,25 2,48 1,98 2,36 USDSEK 9,37 -1,0 =31 -2,0 -8,6 -9.0 -15,2
USA 2 ar 3,58 3,67 3,75 3,96 4,03 3,78 424 EURSEK 10,99 -0,8 -1.7 0,4 -0.4 -3,6 -39
USAS ar 3,58 3,68 3,76 3,99 4,08 3,55 4,38 GBPSEK 12,67 -1.0 -1.4 -2.5 -4.0 -6,5 -85
USAT0 ar 4,07 4,21 4,20 4,39 428 373 457 DKKSEK 1,49 -0,3 2.2 2.6 -3,1 -2,5 -3,1
EmU 2 ar 1,91 1,93 1,89 1,88 2,24 257 2,06 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 -0,9 0.6 -2,7 -2.8
EmMUS ar 217 2,21 217 213 2,44 2,10 2.1 USDIPY 1471 0,2 -0,3 25 -1,2 2.2 -6.,4
EMIU10 ar 2,62 2,68 2,58 2,59 2,76 215 2,36 USDCNY 714 0,1 -0,7 -0,6 -1,7 0,5 -2,2
Japan 10 ar 1,57 1,60 1,48 1,46 1,43 0,88 1,08

Ravaror (%)

= Amerikanska rantor foll dver hela kurvan nar Ffa."u'arumdex 36_8’? 1.4 1.9 Q’B 09 14,7 3.3
Styrrantor (%) |dag arbetsmarknaden visade sig svagare dn viantat. En Olja (Brent) 67.0 -7 -1.0 2,5 -3,8 -85 -10.3
Riksbanken 2,00 septembersinkning &r given och marknaden prisar nu in Olja (WTD 62,2 -3.3 6.0 2.9 6.6 -11.2 141
FED (USA) 4,50 néistan tre sinkningar under hésten. Koppar 98975 0,0 2,7 1.6 3.3 8,9 12,9
ECB (Eurozonen) 2,15 Zink 28610 1,5 3,7 6,5 -0,6 4,5 -3,9
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 35848 472 59 6,4 22,6 3,0 36,6
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00 . . .

BOR (Ryssland) 18,00 Kombmaflo?en av et.t .fallfmde o_l.jeprls' och stigande i
_ kopparpris dr en positiv signal for konjunkturen och bérsen.
REI (Indien) 5,50
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 211



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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