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VECKOANALYSEN 9 FEBRUARI - 13 FEBRUARI 2026

Turbulent vecka for mjukvarubolagen

Under veckan har vi sett omfattande fall i aktiekurserna fér manga stora
mjukvarubolag. Det som ligger bakom ar att Al-bolaget Anthropic slappt ett nytt verktyg som
gor det latt for folk att koda egna program. Det har gjort att marknaden kraftigt andrat
uppfattning om det langsiktiga vardet pa mjukvarubolag som tillverkar olika typer av
affarssystem, da man nu bedomer att bolag kommer ha mycket [attare att bygga egna system.
Detta har pressat IT-sektorn, som vi dock bibehaller en positiv syn pa.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Mjukvarubolagen skakas om av
Anthropic
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Under veckan har aktiekurserna for manga mjukvarubolag sjunkit
kraftigt, och en stor del av marknadsoron kopplas till lanseringen
av den nya Al-modellen Claude Opus 4.6 fran foretaget
Anthropic. Denna avancerade modell, sarskilt i kombination med
verktyg som Claude Cowork som kan automatisera komplexa
uppgifter inom omraden som juridik, finans och dataanalys, har
fatt investerare att omvardera manga mjukvarubolag. Oro for att
Al kan ersatta denna mjukvara har lett till kraftiga kursfall i bolag
inom mjukvara och dataanalys.

Fortsatt enorma Al-investeringar
framover
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Samtidigt pagar rapportsasongen for fullt, och i veckan fick vi
rapporter fran manga techbolag som Palantir, AMD, Qualcomm,
Alphabet och Amazon. Av dessa missade Amazon vinstestimaten
precis, medan 6vriga slog estimaten. Utsikterna fér det kommande
aret var dock mer blandade, och sa aven hur marknaden mottog
rapporterna. Alphabet och Amazon utlovade ocksd enorma
investeringar under 2026, sammanlagt néstan 400 miljarder dollar.
Samtidigt vaxte vinsterna enormt inom Alphabets molnsegment,
vilket bidrar till att vi behaller var positiva syn pa IT och
Kommunikationstjanster.

Viktigt inflationsbesked vantar
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Pa fredag bjuds vi pa amerikanska inflationssiffror i form av KPI.
Inflationen vantas falla fran 2,7 till 2,5 procent, och fran 2,6 till 2,5
procent om man ser till karninflationen. Just nu pagar manga
diskussioner kring att Trump vill se den amerikanska centralbanken
sanka rantan, vilket de gjorde vid tre tillfallen under 2025. Det &r
dock viktigt att marknaden har fortroende for att Fed kan halla
inflationen (dock matt som PCE och inte KPI) kring 2 procent pa
langre sikt. Inflationsutfallen, bade KPI och PCE, kommer fa stor
paverkan pa hur Fed agerar framover.

Fredag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Nyfosa
Sagax

Itab

Wihlborgs
Qliro

Solid Férsakring
Medicover
Thule

Alimak

Hansa Biopharma
Coor

Mips

Net Insight

Eolus

Latour

IAR Systems

Ambea

Embracer

Lindab

Neobo

Nivika Fastigheter
Vestum

Yubico

Dios

Karnell
Stockwik

Bj6rn Borg
NCAB

Trianon

Alligo

Corem Property

Astra Zeneca
Nelly

Proact

Sdiptech

Asker Healthcare
Prevas

Intea

Arion Banki

Bong

Boule Diagnostics
Irlab

Karnov

Profoto

Instalco
Meko
Railcare
Raysearch
Vimian
Volati
Lime

Eltel

Wall to Wall Group
Arise

Fingerprint Cards
Humble Group
Klarabo
Lammbhults
Logistea

RAPPORTER

IPC
Viscaria

Annehem
AQ Group
Biogaia
C-Rad

John Mattson
Nibe

Precise

Novotek
Sivers

Tietoevry

Active Biotech
Alligator
Fasadgruppen
Ferronordic
Hufvudstaden
Nordisk Bergteknik

UTL. RAPPORTER

Sats
Barclays

BP
Coca-Cola
Ford

Philips
AstraZeneca

Aker BP
Storebrand
Yara
McDonalds
Cisco

Mercedes-Benz
Siemens

Aker
Norsk Hydro
Norwegian

OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: IPC

Ovrigt bérs: Tokyobsdrsen stangd

Exklusive utdelning: DNO (NOK 0,375)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Norge: PPl jan (Y/Y) kl 08.00 -1,4% - Japan: PPl jan (Y/Y) kl 00.50 2,4% 2,3%
UK: BNP-tillvaxt Q4 (Y/Y) (prel) kl 08.00 1,3% -
USA: forsaljning befintliga hem jan kl 16.00 4,35M 4,25M
Frankrike: arbetsloshet Q4 kl 07.30 7.7% -
Danmark: KPIjan (Y/Y) kl 08.00 1,9% -
Norge: KPl jan (Y/Y) kl 08.00 3.2% -
TISDAG Sverige: hushallskonsumtion dec (Y/Y) kl 08.00 3,5% -
Sverige: industriproduktion dec (Y/Y) kl 08.00 4,.2% - . .
o i Tyskland: grossistpriser jan (Y/Y) kl 08.00 1,2% =
Sverige: industriorder dec (Y/Y) kl 08.00 23% - )
) o Eurozonen: BNP-tillvaxt Q4 (Y/Y) est. nr. 2 kl 11.00 1,4% 1,3%
USA: detaljhandelsférséljning dec (Y/Y) kl 14.30 3,3% = )
USA: KPljan (Y/Y) kl 14.30 2,7% 2,5%
Kina: KPl'jan (Y/Y) kl 02.30 0,8% 0,4%
Kina: PPljan (Y/Y)kl 02.30 -1,9% -1,5%
USA: Non Farm Payrolls jan kI 14.30 50K 70K

USA: arbetsldshet jan kI 14.30 4,4% 4,4%




UTVECKLING

Efter ett ar av kronforstirkning fick svenska investerare forra veckan stéd av en

fallande krona.

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 0,0 1 ) 1 19 2 Utvecklade marknader 19 -2 -1 4 -1 0
USA (S&PCOMP) -0,1 0 3 10 15 1 USA (S&PCOMP) 1,8 -2 -3 3 -5 -1
UsA (Nasdaq) -1,8 -2 0] 9 17 -1 USA (Nasdaq) 0,0 -4 -6 2 -3 -3
Europa (STOXX 600) 1.0 2 9 15 17 4 Europa (STOXX 600) 2,3 1 5 9 10 3
Sverige (SIXRX) 2.4 5 9 14 9 5 Sverige (SIXRX) 2.4 5 9 14 9 EB  Stockholmsbérsen
Tyskland (DAX) 0,7 -1 4 3 13 1 Tyskland (DAX) 2,0 -2 0 -2 & -1 fortsitter precis starkt.
Frankrike (CAC40) 1,8 0 4 9 7 2 Frankrike (CAC40) 3,1 -1 0 4 1 0
Storbritannien (FTSE100) 1.4 2 7 15 23 4 Storbritannien (FTSE100) 25 1 5 10 12 3
Japan (TOPLO 3,7 5 12 26 38 9 lapan (TOPLXO 3.9 2 3 N 10 6
Tillvaxtmarknader -1,4 3 9 22 41 7 Tillvaxtmarknader 05 1 2 14 16 5
Hongkong (Hang Seng) -3,0 -1 1 8 31 4 Hongkong (Hang Seng) -1,2 -3 -6 1 8 1
Shanghai (CSI300) -1,3 -3 -1 14 24 0 Shanghai (CSI 300) 0,7 -4 -4 10 8 -1
Indien (Sensex) 1.6 -2 0 4 8 -2 Indien (Sensex) 51 -4 -8 -6 -13 -5
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) 1,2 -2 -6 -6 -17 -2
Brasilien (Bovespa) 0,9 12 192 36 45 14 Brasilien (Bovespa) 3,0 12 15 33 32 16
Virlden (USD) -0,1 1 5 13 21 3 Varlden 1,8 -1 -1 5 0 1
IT -1.6 -3 -1 il 24 -1 IT 01 -5 -7 3 3 -3
Industri 3,2 5 12 16 29 10 Industri 4.6 4 & 9 1 8
Kommunikationstjanster -4.,4 -1 3 12 22 0 Kommunikationstjdnster -2,7 -3 -3 5 2 -2
Kraftfarsdrining 09 3 3 9 23 4 Kraftfarsdrining 2.6 1 -2 3 5 2
Material 1,4 5 20 27 31 10 Material 3,0 4 15 21 14 9
Dagligvaror 5,8 n 12 10 14 10 Dagligvaror 7.5 9 7 4 -3 8
Séllanképsvaror -2,9 -4 -3 5 1 -3 Séllanképsvaror -1,3 -6 -8 -2 -15 -5
Fastigheter 15 5 5 8 5 Fastigheter 33 2 0 -2 -10 3
Halsovard 1,4 0 8 19 8 2 Halsovard 3,1 -2 2 12 -9 0
Bank och Finans 1.4 -1 7 1 20 2 Bank och Finans 3,0 -2 2 4 2 0
Energl 3,0 14 16 23 24 14 Energi 4.8 12 1 16 5 12

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USAS &r
USAT0 ar
EMU 2 ar
EMU S ar
EMU0 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BCJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
RBI (Indien)
FBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

1,94
2,28
2,68
3,50
3,75
421
2,07
2,38
2,81
2,22

Idag
1,75
3,75
2,15
3,75

0,75

] 5 , I::I I::I

ale
16,00

5,25
4,35

Idag

-y
2 [N
AW,

2,36
2,75
3,54
426
2,03
2,38
2,81
2,20

Svenska rantor foll efter viss mjuk Riksbankskommunikation.

2,14
2,48
2,86
3,46
3,71
417
2,07
2,44
2,85
2,10

02

193
2,04
2,21
4,23
4,28
4,44
2,08
214
2,35
1,26

2,10
2.41
2,77
3,49
3,70
414
2,09
2,40
2,82
2,04

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1mdn 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 97,6 0,7 -1.0 -2,1 -0,6 -9.3 -0,7
EURUSD 118 -0,6 1.1 2.4 1.7 14,0 0.6
USDSEK 9,02 1,9 -2, -59 -6,4 -17,3 -2
EURSEK 10,66 1,2 -1,0 -3.6 -4.9 -5,8 -1,5
GBPSEK 12,28 1,1 -1,2 -2,2 -4,4 -9,3 -1,0
DIKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,8 0,0
UsDIPY 156,29 1,7 02 2.5 6,4 3.4 01
USDCNY 6,94 -01 -0,6 -2.6 -3,5 -4.8 -0,7
Ravaror (%) Kurs 5dag 1Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 389,4 -3,2 2,8 3.8 7.7 49 40
Clja (Brent) &6/,6 -4.5 n,2 6,5 1,0 -2/ 11,0
Clia (WTD 63,8 1.1 ne 59 -2,5 -10,2 1,4
Koppar 129940 -1,2 -1.8 21,6 34,3 40,1 4.6
Zink 33455 -1,7 29 9,8 20,0 18,7 7.3
Guld 49411 -1.8 10,3 241 46,3 73,2 14,3

Hopp om samtal mellan USA och Iran fick drets

uppgang i oljepriset att minska.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

)

QN
oy

RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika O
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader O

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (16/1-26)
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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