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Techfall efter storsegern

Forra veckan var det mellanarsval i USA, och demokraterna tog hem en jordskredsseger. De vann med klar
majoritet saval representanthuset som senaten, och tog hem manga viktiga guvernorsposter. Oddsen lag i deras
favor redan innan valet, men det faktum att de vann sa pass stort spadde pa oron dver hardare reglering och mer
besvarliga tillstdndsprocesser for byggnationen av datacenter. Detta ledde till ett stort fall pa aktiemarknaderna. |
torsdags, tva dagar efter valet, foll Nasdag med 6ver 5,5 procent och S&P 500 med néastan 4,4 procent, och
borsens marknadsvarde minskade med narmare 3000 miljarder dollar. Vi beddmer att mycket pekar pa att fallet
var overdrivet, och marknaden studsade ocksa upp under fredagen.

Fredagen bjod aven pa en stark amerikansk arbetsmarknadsrapport, som spadde pa oron for att Fed hojer réntan
i december. Riksbanken a sin sida hojde styrrantan till 2 procent forra veckan. Denna vecka far vi ta del av
amerikansk KPI och PPI, vilket kan ge mer klarhet i Feds vag framat. Vi fortsatter aven att folja efterdyningarna-av
valet, och far ta del av techbolaget CoreWeaves kvartalsrapport.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom boérs och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:
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Demokraterna vann majoritet i sdval representanthuset som
senaten, och vann dessutom guverndrsposten i manga viktiga
delstater, i forra veckans mellanarsval. Detta satte skrack i
marknaden att manga datacenter-projekt nu kommer stoppas. Det
ar osannolikt att man far igenom nagot stort stopp pa nationellt
plan da president Trump sannolikt kan utnyttja sitt veto mot detta,
och d& aven demokratiska senatorer torde forsta behovet av att
ligga steget fore Kina i den viktiga Al-teknologin. Daremot finns
risk att manga projekt kan behéva omplaceras, inte minst da en
demokrat vann guverndrsvalet i Texas, som atminstone innan valet
vantades vara hem for nastan 30 procent av nybyggnationen av
datacenter. Vi fortsatter folja handelseutvecklingen noga.

Viktig inflationsstatistik i veckan
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Forra veckans amerikanska arbetsmarknadsrapport blev betydligt

starkare an vantat med 165 000 nya tjanster utanfor jordbrukssektorn

mot vantade 65 000. Detta starker argumenten for en Fed-hdjning

den 9 december. Darfor blir tisdagens amerikanska inflationsbesked i

form av KPI en viktig siffra. Estimaten antyder att KPI steg fran 3,7
procent i september till 3,9 procent i oktober, och att karn-KPI steg
fran 2,6 till 2,8 procent. Skillnaden visar pa hur hart de htga
oljepriserna slar. Aven Sverige bjuder pa inflationssiffror efter att vi

fick de preliminara forra veckan. KPIF sjonk till 1,1 procent och KPIF ex

energi till 0,1 procent i arstakt, langt under Riksbankens mal.

Vanligtvis hade detta lett till en rantesankning, inte en héjning som vi

fick forra veckan. En oro for att det hoga oljepriset ska resultera i att
andra priser stiger ar vad som lag bakom hojningen.
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Pa tisdag efter borsstangning dppnar CoreWeave, bolaget som
stod i fokus for oktobers tech-turbulens, sina bocker. Bolaget ar
ett sa kallat Neocloud, som enkelt forklarat lanar pengar for att
kopa upp GPU:er (grafikprocessorer), kora dessa i datacenter,
och hyra ut berakningskapaciteten till hogstbjudande. Nar rantan
pa en av deras obligationer nadde 15 procent skapade det oro i
marknaden, och de Al-relaterade bolagen foll. Bolaget ar annu inte
vinstdrivande, utan vantas leverera en forlust pa omkring 1,16
dollar per aktie. Pa den ljusa sidan vantas deras omsattning vaxa
med omkring 158 procent till omkring 3,5 miljarder dollar, och de
har en orderstock pa 6ver 100 miljarder dollar, som de for
narvarande forsoker bygga ut kapacitet nog for att méta.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshan

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

TORSDAG

FREDAG

Scandic Hotels Group
Catena Media

Hansa Biopharma
New Wave Group
BICO Group
Embracer Group
Ferronordic

Starbreeze
AAC Clyde Space
Karnov Group

Asmodee
Dormy

RAPPORTER

Barrick Mining
Take-Two Interactive
AST SpaceMobile
Lucid Group
Occidental Petroleum
Rocket Lab

D-Wave Quantum
CoreWeave
Rigetti Computing

Nebius Group
Kraft Heinz
Applied Materials
Cisco Systems

delser

UTL. RAPPORTER

Trade Desk

OVRIGT

ASSA Abloy ex utdelning
Betsson ex utdelning

USA:s obligationsmarknad stangd (Veterans
Day).

Investor utdelning

BTS Group utdelning

Scandic Hotels Group utdelning
Genova Property Group utdelning

Eastnine utdelning
XANO Industri utdelning
Attendo utdelning



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohande

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

HANDELSER

China: CPI (MoM)/(YoY) Oct 02:30
China: PPI (YoY) Oct 02:30
Germany: Trade Balance Sep 08:00

Euro Zone: Sentix Index Nov 10:30

China: Exports (YoY) Oct

Sweden: Production Value (YoY) Sep 08:00
Norway: CPI/Core CPI (YoY) Oct 08:00
USA: CPI (MoM)/(YoY) Oct 14:30

USA: Core CPI (MoM)/(YoY) Oct 14:30

Germany: CPI (MoM)/(YoY) Oct F 08:00
Germany: HICP (MoM)/(YoY) Oct F 08:00
Italy: Industrial Output (MoM) Sep 10:00

Iser

FOREGAENDE

0.2%/0.9%
5.0%
€19.5b
2.7

36.3%
5.8%
3.4%/3.0%
0.6%/3.7%
0.3%/2.6%

-0.2%/2.8%
-0.1%/2.8%
-1.3%

VANTAT

0.0%/0.8%
5.3%
€19.6b
2.

TORSDAG

33.0%

3.7%/2.8%
0.3%/n.a.
0.2%/2.8%

-0.2%/2.8%
-0.1%/2.8%
0.7%

FREDAG

HANDELSER

Japan: PPl (MoM)/(YoY) Oct 00:50
Sweden: CPI (YoY) Oct 08:00

Sweden: CPIF (YoY) Oct 08:00

Sweden: CPIF ex. Energy (YoY) Oct 08:00
UK: GDP (QoQ)/(YoY) Q3 P 08:00

UK: GDP (MoM) Sep 08:00

UK: Industrial Production (MoM) Sep 08:00
USA: Initial/Continuing Claims w/e 14:30
USA: Existing Home Sales Oct 16:00

France: CPI EU Norm (MoM)/(YoY) Oct F 08:45
Euro Zone: GDP (QoQ)/(YoY) Q3 Flash 11:00
Euro Zone: Trade Balance Sep 11:00

USA: PPl (MoM)/(YoY) Oct 14:30

USA: Core PPI (MoM)/(YoY) Oct 14:30

FOREGAENDE

-0.3%/6.8%
0.9%
11%
0.1%
0.5%/1.4%
0.1%
0.8%
189k/1718k
3.99m

0.4%/3.8%
0.4%/1.3%
-€6.8b
1.3%/6.3%
0.7%/5.0%

VANTAT

0.3%/6.5%

0.7%/1.9%
-0.1%
-0.3%
195k
3.86m

0.4%/3.8%
0.4%/1.3%

0.4%/n.a.
0.3%/5.0%



UTVECKLING Nasdaq och Sydkorea
har det kampigt nar Al-

o trenden moter
tiemarkna

Lokal valuta (%) 5dag  Tmdn 3man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5dag  Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 5 1,4 Utvecklade marknader

USA (S&P 500 Index) -2,7 5,6 -4 07 11 8,8 USA (S&P 500 Index) -2,2 -6,6 -0, 8,0 145 16,6
USA (Nasdag) -3.4 -10,9 -6,6 -4.6 7.3 6,3 USA (Nasdaq) -2,9 11,9 -2,7 3 10,6 13,9
Europa (STOXX 600) 0,3 2,0 -1 5.4 17,7 12,6 Europa (STOXX 600 0,6 -0,1 -0.6 7.2 17,2 14,5
Sverige (SIXRX) 04 0,8 -0,6 4.4 16,4 12,1 Sverige (SIXRX) 04 0,8 -0,6 4.4 16,4 12,1
Tyskland (DAX) 0,0 1,5 -1,2 3.6 8,8 5.4 Tyskland (DAX) 0,4 -0.6 -0,6 3 8,3 7.2
Frankrike (CAC40) 2,1 3,6 -6,1 -0 55 2,9 Frankrike (CAC40) 2,5 1.5 55 15 50 46
Storbritannien (FTSE100) -0,5 1.4 -1.2 3,8 13,1 10,5 Storbritannien (FTSE100) -0,2 1,0 2,1 9.3 18,8 17,6
Japan (TQPIX) -6,5 -4 =77 05 14,5 11,1 Japan (TOPLX) -6,5 -12,4 -4.0 0,5 141 17,9
Tillvaxtmarknader 9 Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 5.1 1.0 -3,3 -4.4 -4.6 -1,7 Hongkong (Hang Seng) 5,7 01 0,7 25 -25 46
Shanghai (CSI300) 17 -6,8 -12,3 -15,4 -11,6 -10,6  Shanghai (CS1300) 2,0 -7.2 -7.6 7.3 -2.7 0,4
Indien (Sensex) 89 1.0 2.8 4.8 -1.8 -4,0 Indien (Sensex) 10,6 12,8 85 13,3 -4.4 -5
Sydkorea (KOSFPI) -11,7 -267 -19.1 -30,9 27,9 219 Sydkorea (KOSFI) -12,8 -28,2 -11,6 -20,6 40,7 38,6
Talwan (TAIEX) S22 -20,3 -10,3 -2,2 448 39,3 Taiwan (TAIEX) -12,1 -23.3 -8,0 0,9 41,2 43,4
Brasilien (Bovespa) 0,3 18,1 -4.0 -10,2 9,9 46 Brasilien (Bovespa) -0.4 -26,6 -7.4 -13.8 10,4 1,8

Trots en mycket
turbulent period for
IT-sektorn har den
fortfarande presterat
battre an varldsindex i

Virlden (USD)

Globala sektorer {(USD) Globala sektorer

IT -8,2 -18,0 -10,5 -3,2 14,7 142 1T -7.9 -19.1 -6,

Lo
[

17.8

g 22,8 -
Industri 2,7 62 -106 -8,9 67 51 Industri 2.4 7.3 7.5 3.6 91 Nk clre
Kommunikationstjanster 2,2 -1,7 -10,3 -16,1 -6,8 -9.8 Kommunikationstjanster 2.6 -12,6 -6,7 -10.3 -43 -3,7 . . .
Kraftfdrsdrning 0.4 45 13 24 6.6 80 Kraftfdrsérning 0.8 31 473 27 89 ERE Pa tre manaders sikt
Material 19 22 27 33 192 96 Material 20 -34 03 PICETRT I <" Halsovard den bast
Dagligvaror 10,6 6,6 8,3 17,7 15,6 Dagligvaror 17 95 10,4 14,6 21,0 22,8 presterande sektorn,
Sillankspsvaror 3 3. 2,6 2.3 31 2.9 Sallankdpsvaror 3.6 21 12 41 0,7 EERll  och den gor sitt jobb
Fastigheter 23 6,6 0,8 1,6 a4 8,0 Fastigheter 27 5.4 20 43 né S som krockkudde
Halsovard 0,1 10,1 10,7 2211 229 16,4 Halsovard 0,4 91 14,8 29,6 26,2 23,8 under de perioder déa
Bank och Finans 1.0 17 23 95 161 10,2 Bank och Finans 05 10 15,5 191 167 Al-bolagen har det
Energi 10,0 23 5,6 6,7 37,8 35,6 Energl 9,8 3.4 9,3 12,8 M7 439 kampigt.

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

givet dvriga
marknadsrorelser.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella réntor yield % Valutor (%) Kurs
Sverige 2 ar 2,61 2,72 2,70 2,43 2,23 1,99 210 Dollarindex 102,3 0.4 Q.5 2,4 4.4 2.6 4.0
Sverige 5 ar 2,77 2,95 2,97 2,71 2,43 2,27 2,41 EURUSD 1.1 -0,2 -1,0 -3, 5,2 -3,4 -5
Sverige 10 ar 297 312 3,12 3,00 2,71 2,60 2,77 USDSEK 9,88 0,5 -1,0 41 7.2 3, 7.2
USA 2 ar 453 458 4.8 424 3.85 3,59 3,49 EURSEK 11,01 0,3 -2,0 0.6 1.7 -0,4 1.7
USAE ar 465 470 5,04 438 400 3,69 3,70 GEFSEK 13,20 0,2 -0,4 3,3 3 51 6,5
USA0 ar 4.86 490 5,28 4.67 435 4,09 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2.6 -3 -25 0,0
USA 30 ar 526 5,29 5,65 5,21 494 4,68 4,84 MNOKSEK 0,96 2,0 0,0 -4.8 -51 -10.4 12,7
EmMiU 2 ar 298 3,02 3,08 2,74 2,51 1,85 2,09 UsDIPY 158,3 0,5 01 0.0 3 3, 1,0
EMUES ar 3,06 3.1 3,23 2,84 2,66 2,21 2,40 USDCNY 6,67 0,2 -0,5 -1,2 -2 -6,3 -45
EMU 10 ar 3,23 3,29 3,46 3,10 296 2,62 2,82
Japan 10 ar 2,68 2,77 3,07 2,72 2,50 1,68 2,04 Ravaror (%)

Ravaruindex 504,5 -5.0 54 45 2,5 34,6 34,8
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 98,4 -16,4 -2.3 19,2 -3, 55,0 61,6
Riksbanken 2,00 Clja (WTI 94,4 -12,3 41 19,6 -4.4 56,7 648
FED (USA) 4,00 Koppar 13768,0 -2,7 -45 =24 2,8 28,9 10,8
ECE (Eurozonen) 2,65 Zink 3710 -3.4 -1,5 -1,4 9,2 21,8 12,0
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 40636 4.3 -2.4 =47 -13.5 21 -6,0
BCJ (Japan) 1,25
BCE (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 14,00
RBI (Indien) 550 Riksbanken hojde styrrantan till 2,0
PBOC (Kina) 435 procent.
Ovrigt |dag

Stibor 3M 2,19



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
Nordiska aktier
Globala aktier

Réantor

Alternativa

(O Foregsende betyg (24/2-2026)

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk D,

VALUTOR

UsD @ SEK
EUR @ SEK
EUR o USD

AKTIER - GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

*utvecklade marknader
AKTIER - GLOBALA SEKTORER

T

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Enerqi



Disclaimer

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allmdanna rekommendationer och analysen
utgér séledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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