


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Amerikansk arbetsmarknad
fangar allas blickar
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| Nya anstiliningar utanfér jordbrukssektorn i USA (netto)
Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

| forra manadens matning vantades antalet nya
anstallningar utanfor jordbrukssektorn landa under den
symboliskt viktiga nivan om 200 000 jobb. Istallet kom
siffran in pa 517 000, vilket chockade marknaden och
helt andrade marknadsprissattningen av styrrantor
varlden over. Ny statistik slapps pa fredag.

Fredag 14:30

Powell talar i senaten och Fed
slapper Beige Book
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=== US Federal funds target rate (styrrantan)
&= Marknadens prissittning av rantehdjningar
Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Veckan blir aven viktig for den amerikanska
centralbanken Fed. Dels vittnar ordférande Powell infor
senaten pa tisdag och onsdag, och dels slapper Fed sin
Beige Book pa onsdag. Vi vantar oss en fortsatt
hokaktig ton, men motsatsen skulle vara positivt for
aktiemarknaden.

Tisdag, onsdag

Hur handlar den just nu
extrema rantemarknaden?
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Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Saval arbetsmarknadsstatistiken som Feds
kommunikation har en stor effekt pa rantemarknaden.
Viarnuiett lage dar rantekurvan ar extremt
inverterad, dar rantan pa korta obligationer ar betydligt
hogre an pa langa. Rantemarknaden handlar volatilt
och ar fortsatt hogintressant. Lagre rantenivaer ar
onskvart ur ett marknadsperspektiv.

Tisdag



MARKNADSKOMMENTAR

Fokus ater pa Fed

Efter att vi nui all vasentlighet ar klara med rapportsasongen atergar
fokus fran bolagen till makroekonomin. Som varit fallet det senaste aret ar det
framfor allt Feds kamp mot den hoga inflationstakten som styr saval aktie- som

rantemarknaden.

Annu en rapportsisong dr bakom oss

Rapportsasongen ar nu i all vasentlighet avslutad, och
har skickat mixade signaler. An s3 ldnge s upplever
bolagen inte att vi befinner oss i nagon
recessionsmiljd. De personalnedskarningar som har
skett har 6verlag varit relativt sma3, trots att de far stor
medial uppmarksambhet, och arbetslésheten ar
fortfarande valdigt 1ag i saval Sverige som EU och
USA. Daremot borjar marginalerna pressas nar
foretagens formaga att hoja priser blir allt mer
begransad. Vi gor bedomningen att manga foretag
kommer stéta pa utmaningar under aret, och att
marknaden riskerar att handla volatilt som ett resultat
av detta. Mycket av detta har dock redan prisats in,
och vi ser fortfarande relativt goda mojligheter pa
aktiemarknaden.

Rantemarknaden i ett ovanligt ldge
Rantemarknaden ar just nu inverterad, vilket innebar
att korta obligationer har hdgre avkastning an langa.
Detta har historiskt varit en séker indikator pa att vi
ror oss mot en recession. Daremot rader det
oklarheter om hur lang tid det drgjer till denna
recession, hur djup och langvarig den blir, och i viss
man dven hur den ska definieras. Ett vanligt satt att se
pa det ar att en recession utgors av minst tva
efterfoljande kvartal med negativ tillvaxt. Detta ar
forstas inget positivt, men behover heller inte vara
nagon katastrof. Vi gor bedomningen att ekonomin
kommer sakta in under aret och att en mjuklandning
ar mer sannolikt &n en hardlandning.




BORSKALENDER

Bors- och

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

Traton

Clas Ohlson (kl 7.00)

Systemair (k| 8.00)

Sectra (kl 8.15)
Svolder

bolagshandelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER

Zalando (kl 7.00)
Schaeffler
GEA

Continental

OVRIGT

Stammor: Hilbert (extra), Quiapeg Pharma
(extra), Rolling Optics (extra), Simris Alg
(extra)

Stammor: Raytelligence (extra), Orsted
Kapitalmarknadsdag: TGS

Exklusive utdelning: Autoliv (0:66 USD)

Stammor: Abliva (extra), Audientes (extra),
Demant, Opticept (dndrat datum fran 25 maj),
Samtrygg, Tendo (extra), Westpay (extra)

Exklusive utdelning: Orsted (13:50 DKK)

Stammor: Norske Skog (extra) (kl 13.00),
Qleanair (extra), TBD30, VEF, Wirtsila, Zazz
Energy (extra)

Exklusive utdelning: K2A (5:00 SEK)

Stammor: Amhult 2, C Security (extra), Frisq
(&ndrat datum)

Exklusive utdelning: Africa Oil (0:025 USD),
Lundin Gold (0:10 USD), Wartsila (0:13 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

USA: industriorder januari kl 16.00 (M/M)

MANDAG

Tyskland: industriorder januari kl 8.00

TISDAG

Tyskland: detaljhandel januari kl 8.00 (A/A)
Tyskland: industriproduktion januari kl 8.00 (M/M)
EMU: BNP (est) 4 kv kI 11.00 (A/A)

USA: JOLTS lediga platser januari kl 16.00

FOREGAENDE

1.8%

3,2%

-6,4%

-3,1%

2,3%
11,012M

VANTAT

-1,.8%

-1,0%

-1,.8%

1,5%

1,9%
10,600M

HANDELSE

SCB: industriproduktion januari kl 8.00 (M/M)
SCB: industriorder januari kl 8.00

TORSDAG

Storbritannien: BNP januari kl 8.00 (M/M)
Tyskland: KPI (def) februari kl 8.00 (Y/Y)
USA: Non-farm payrolls februari kl 14.30
USA: Arbetsloshet februari

FOREGAENDE

-2,2%
24,9%

-0,5%
8,7%
517K
3,4%

VANTAT

0.1%
8,7%
200K
3,4%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 2 -2 1 7 -4 ()
USA (S&PCOMP) 2 -2 0 4 -6 6
USA (Nasdaq) 3 -3 2 1 -13 12
Europa (STOXX 600) 2 1 5 12 10 10
Sverige (SIXRX) 3 -3 6 14 6 10
Tyskland (DAX) 2 1 7 19 14 12
Frankrike (CAC40) 2 2 9 20 19 14
Storbritannien (FTSE100) 1 1 6 n 14 7
Japan (TOPIX) 2 3 4 6 10 7
Tillvaxtmarknader 2 -5 2 3 -13 3
Hongkong (Hang Seng) 3 -5 10 7 -5 4
Shanghai (CSI300) 2 0 7 3 -7 7
Indien (Sensex) 1 -2 -5 2 10 -2
Ryssland (RTS$) 3 -6 -12 -20 n -2
Brasilien (Bovespa) -2 -4 -7 -6 -10 -5

Varlden (USD)

IT 3 -2 4 6 -9 13
Industri 3 1 4 12 7 8
Kommunikationstjanster 3 -5 5 0 -17 n
Kraftforsorjning -1 -2 -4 -7 -1 -4
Material 4 0 3 15 0 8
Dagligvaror 0 -1 -3 2 1 0
Séllankopsvaror 2 -3 3 0 -8 12
Fastigheter 1 -5 1 -3 -12 4
Halsovard 0 -2 -5 4 1 -3
Bank och Finans 1 -1 4 12 3 6
Energi 3 3 -1 9 20 2

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1médn 3man 6man lar 2023
Utvecklade marknader 2 -2 2
USA (S&PCOMP) 2 -2 1
USA (Nasdaq) 3 -2 3 -1 -6 13
Europa (STOXX 600) 2 -1 7 17 13 10
Sverige (SIXRX) 3 -3 6 14 6 10
Tyskland (DAX) 3 -1 10 24 17 12
Frankrike (CAC40) 3 -1 12 24 22 14
Storbritannien (FTSE100) 2 0 5 12 10 8
Japan (TOPIX) 2 -1 4 7 1 4

Tillvaxtmarknader 2 ) 1
Hongkong (Hang Seng) 3 -5 5
Shanghai (CSI 300) 3 -2 10 1
Indien (Sensex) 2 -1 -5 -2
Ryssland (RTS$) 4 -5 -1 -22
Brasilien (Bovespa) -2 -6 -6 -9

3 -2 5 5 3

Industrl 3 0 5 12 10 8
Kommunikationstjanster 3 -6 6 -1 -3 12
Kraftforsorjning 0 -3 -3 -8 4 -4
Material 5 -1 4 14 3 8
Dagligvaror 0 -1 -2 1 5 0
Séllank6psvaror 2 -4 4 -1 -3 12
Fastigheter 1 -5 2 -4 -7 5
Halsovard 1 -3 -4 3 6 -3
Bank och Finans 1 -2 5 10 7 7
Energi 3 2 0 7 24 2

DE FLESTA
MARKNADERNA

LEVERERADE EN
BRA BORSVECKA




UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor Valutor (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar
Sverige 2 ar 3,18 3,20 2,40 2,42 2,20 -0,10 2,83 Dollarindex 104,5 -0,7 16 0,0 -4.6 6,9 10
Sverige 5 ar 2,78 2,81 2,04 1,95 218 0,32 254 EURUSD 1,06 0,5 -2,4 12 57 -4,2 -0,7
Sverige 10 ar 2,60 2,64 193 1,76 1,86 0,46 240 USDSEK 10,51 0,2 0,3 10 -1.8 76 09
USA 2 ar 491 4,86 431 4,38 3,40 153 454 EURSEK 114 0,7 -21 2,2 38 31 0,2
USA5ar 4,28 424 3,67 3,67 3,32 1,74 3,97 GBPSEK 12,59 0,5 -0,8 -10 16 -34 0,4
USA 10 ar 3,96 397 3,53 3,50 319 185 3,83 DKKSEK 150 11 -7 24 36 3,4 -0,1
EMU 2 ar 324 3,02 2,57 2,05 0,97 -0,68 2,63 NOKSEK 1,01 -01 -25 -50 -6,2 -79 -4.8
EMUS5 ar 2,85 2,62 2,19 187 1,23 -0,35 2,56 USDJPY 136,3 0,0 4,0 0,6 -2,6 179 33
EMU10 ar 2,72 2,49 2,16 1,86 1,52 -0,02 2,56 USDCNY 6,90 -0,6 23 -20 0,0 9,2 -0,8
Japan 10 ar 0,51 0,50 0,49 0,25 0,24 0,17 0,41
Ravaror (%) 3 man 6 man 1ar

Révaruindex 300,8 3 37 06 13 22 -0,2
Riksbanken 3,00 Olja (Brent) 849 20 6,2 -10 -8,8 -233 0,0
FED (USA) 475 Olja (WTI) 781 24 6,4 -2,2 -10,7 -27,5 -2,7
ECB (Eurozonen) 3,00 Koppar 89835 31 0,0 6,3 17,7 -13,2 73
BOE (Storbritannien) 4,00 Zink 30775 38 -51 0,0 -19 -215 35
BOJ (Japan) -0,10 Guld 1846,2 20 -13 32 7,6 -4,2 17
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 750 Volatilitet (niva) Kurs 5 dag Tmin 3man 6man 1ar 2023
RBI (Indien) 6,50 . VIX-index 18,5 217 18,3 19,1 255 30,5 21,7
PBOC (Kina) 13,75 EUROPEISKA RANTOR STEG

REJALT UNDER VECKAN
Ovrigt Idag

Stibor 3M 319




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






