


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Inflationssiffror blir veckans
viktigaste datapunkt
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=== Karninflation USA
== Karninflation eurozonen
Karninflation Sverige
Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Det som mer an nagot annat styr
marknadsutvecklingen just nu ar och forblir inflationen.
For amerikansk del vantas karninflationen falla, medan
den vantas ligga kvar pa samma niva som féregaende
manad i Sverige och stiga i Eurozonen.

Tisdag, onsdag, fredag

Nytt rantebesked fran ECB
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ECB styrranta (refinansieringsranta)

Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Centralbankerna hojer rantan for att bekampa
inflationen, och pa torsdag ar det ECBs tur. For varje
dag som gar andras forvantningarna pa
centralbankerna, men pa torsdag ar det absolut mest
sannolika att ECB hojer rantan med 50 punkter.

Torsdag

En banks problem fick hela
sektorn pa fall
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= Invesco KBW Bank ETF
Kalla: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Efter att Silicon Valley Bank i torsdags rapporterade att
en stoérre minskning an vantat i insatt kapital tvingat
dem att salja statsobligationer till en férlust om nastan
2 miljarder dollar sattes marknaden i gungning, och
varst drabbade var de mindre amerikanska bankerna.
Under veckan kommer marknadens fokus fortsatt vara
pa den krisande banken och dess foljdeffekter.



MARKNADSKOMMENTAR

Oro for bankrusning

Trots att mycket spannande data presenterades under veckan sa
skedde en sak som &r ovanligare och viktigare att férsta an allt annat, namligen
oron for bankrusning som drabbade marknaden i torsdags. Vi tar er igenom det
viktigaste.

SVB Financial Group i fritt fall sa ar den .(ealekonomiska spridningen inte alls lika
sjalvklar. Aven om SVB vore en stor bank med svenska

matt matt sa ar det en liten bank i USA, och sma
banker har en helt annat struktur én stora som gor
dem mer sarbara for denna typ av handelse. Vi
bedémer risken for allvarliga spridningseffekter som
liten.

SVB Financial Group, moderbolag till Silicon Valley
Bank, foll i torsdags med 60 procent efter att de
annonserat att de vill ta in nytt kapital. Detta da en
kraftigare minskning an vantat i insatt kapital gjort att
de behovt sdlja statsobligationer och ddrmed realisera
en forlust om nastan 2 miljarder dollar. Det har gjorde
i sin tur att manga riskkapitalbolag och inkubatorer,
vars portfoljbolag hor till bankens primara malgrupp,
rekommenderade sina portféljbolag att flytta sina
insattningar, och oron fér bankrusning var ett faktum.

Effekterna var tydliga aven pa saval rante- som
valutamarknaden. Den amerikanska dollarn steg som
ett resultat av oron. Under fredagen presenterades
sedan amerikansk arbetsmarknadsdata, och for forsta
gangen pa lange sa ansags den starka
arbetsmarknaden vara nagot positivt, da oron for att
konjunkturen tvart ska vanda snabbt mildrades.

Det har spred sig aven till andra banker, saval i USA
som i resten av varlden. Ett amerikansk bankindex foll
under torsdagen med nastan 8 procent som ett
resultat av detta. Viktigt att peka ut ar dock att aven
om spridningen i aktiekursfall var nast intill omedelbar




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

Arion Banki

TORSDAG

RAPPORTER

UTL.RAPPORTER

Volkswagen

Global Fashion Group
Inditex

Fedex

OVRIGT

Stammor: Carlsberg, Freemelt (extra), Nilar
(extra), Polarcool (extra)

Exklusive utdelning: Carlsberg (27:00 DKK)

Stammor: AIK Fotboll, Astralis, Nelly (extra),
QT Group

Exklusive utdelning: Sdiptech (2:00 SEK i
preferensaktie)

Kapitalmarknadsdag Stockmann

Stammor: Arion Banki, Conferize, GN Store
Nord, Titanium

Stammor: Danske Bank, DSV, Immunovia
(extra), Kojamo, Merus Power, Movebybike
(extra), Pandora, SAS, Stayble (extra), Stora
Enso, YIT

Kapitalmarknadsdag: Afry kl 9.00-12.00
Exklusive utdelning: Arion Banki (8:50 ISK),
Orion (1:60 EUR)

Stammor: Cavotec (extra), Cessatech, Plexian
(extra), Uponor

Exklusive utdelning: Stora Enso (0:60 EUR),
YIT (0:09 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

MANDAG

Storbritannien: arbetsldshet januari kl 8.00
USA: KPI februari kl 13.30

TISDAG

SCB: KPI februari kl 8.00 (A/A)

EMU: industriproduktion januari kl 11.00 (A/A)
USA: detaljhandel februari kl 13.30 (A/A)
USA: PPI februari kl 13.30 (A/A)

USA: NAHB husmarknadsindex mars kl 15.00

FOREGAENDE

3,7%
6,4%

1,7%
-1,7%
3,0%
6,0%
42

VANTAT

3,8%
6,0%

1,7%
0,2%
-0,3%
5,4%
42

HANDELSE

USA: Philadelphia Fed manufacturing Index mars ki
13.30
ECB: rantebesked kl 14.15

TORSDAG

SCB: arbetsléshet januari kl 8.00

EMU: KPI (def) februari kl 11.00

USA: industriproduktion februari kl 15.15 (M/M)
USA: Michiganindex (prel) mars kl 16.00

FOREGAENDE

-24,3

3.0%

6,7%
8,5%
0,0%
67,0

VANTAT

-14,5

3,5%

8,5%
0,4%
67,0



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader -4 -4 0 0 -5 2
USA (S&PCOMP) -5 -5 -1 -4 -8 1
USA (Nasdaq) -5 -5 1 -8 -14 7
Europa (STOXX 600) -2 -1 4 9 10 7
Sverige (SIXRX) -4 -2 3 9 2 7
Tyskland (DAX) -1 1 7 18 15 n
Frankrike (CAC40) -2 1 8 17 20 12
Storbritannien (FTSE100) -2 -1 5 7 13 5
Japan (TOPIX) 1 2 4 5 14 7
Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -6 =9 =< 0 -4 =2,
Shanghai (CSI 300) -4 -3 -1 -3 -5 3
Indien (Sensex) -1 -2 -5 -1 8 -3
Ryssland (RTS$) 0 -3 -n -19 n -3
Brasilien (Bovespa) 0 -4 -4 -8 -9 -6

Varlden (USD)

IT -3 -3 4 0 -8 10
Industri -3 -1 2 7 5 5
Kommunikationstjanster -4 -4 4 -6 -18 7
Kraftférsorjning -2 -3 -6 -1 -4 -6
Material =5 = =1 6 =5 2
Dagligvaror -2 -1 -3 -1 3 -2
Séllankdpsvaror -4 -5 1 -8 -9 7
Fastigheter -6 9 -4 - -17 -2
Halsovard -3 -5 -8 -3 -1 -6
Bank och Finans -6 -6 0 2 0 0
Energi -4 -5 2 5 14 -2

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1mén 3mén 6man 1ar 2023

Utvecklade marknader -3 3

USA (S&PCOMP) 4 -4 1

USA (Nasdaq) -4 -3 4 -8

Europa (STOXX 600) 0 1 8 16

Sverige (SIXRX) -4 -2 3 9

Tyskland (DAX) 1 3 12 26

Frankrike (CAC40) 0 3 13 24

Storbritannien (FTSE100) 0 1 6 12

Japan (TOPIX) 3 2 8 n

Tillvaxtmarknader 2 -4 1 -1

Hongkong (Hang Seng) =1 =1 0 5 =

Shanghai (CSI 300) -4 -4 2 -3 -6 4

Indien (Sensex) 0 0 -2 -4 n 0

Ryssland (RTS$) 1 -1 9 -9 22 -1

Brasilien (Bovespa) 2 -1 0 -8 -2 -2
-2 -2 7 1 12

Industn -2 0 5 8 11 6

Kommunikationstjanster -3 -3 7 -5 -1 9

Kraftforsorjning 0 -2 -3 -10 3 -4

Material -4 -2 2 6 2 4

Dagligvaror 0 0 0 1 n 0

Sallankdpsvaror -3 -4 4 -7 -2 9

Fastigheter -5 -7 -2 -1 -10 0

Halsovard -2 -4 -5 -2 7 -5

Bank och Finans -5 -5 3 3 7 2

Energi -3 -4 5 5 22 0

BANKKOLLAPS |

KALIFORNIEN
FICK VARLDENS
BORSER PA FALL



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2ar
USA 5 ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

313
2,58
2,37
4,65
3,97
3,69

312
2,65
2,50
0,40

Idag
3,00
4,75
3,00
4,00
-0,10
13,75
7,50
6,50
4735

Idag
334

5dag

318
2,78
2,60
491
428
396
324
2,85
2,72
0,50

1man 3 man 6 man 1ar 2023
2,83 2,36 219 014 2,83
2,43 1,90 2,25 0,58 2,54
2,38 172 193 0,68 2,40
454 4,43 3,59 171 454
3,93 3,76 3,47 194 3,97
3,76 3,57 3,32 2,01 3,83
2,77 21 121 -0,46 2,63
2,39 194 146 -0,08 2,56
2,33 193 1,70 0,23 2,56
0,50 0,25 0,25 0,19 0,41

AVEN RANTEMARKNADEN
PAVERKADES REJALT AV SVB-
KOLLAPSEN. MARKNADEN BLEV

REJALT OROLIG FOR

KONJUNKTUREN, VILKET FICK
FALLANDE RANTOR SOM FOLIJD.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man Tar 2023
Dollarindex 104,6 0,1 09 -0,2 -4 6,2 1.0
EURUSD 1,07 08 0,1 14 6,4 -3,0 01
USDSEK 10,62 1,0 17 28 0,1 10,0 19
EURSEK 1,35 19 18 4,2 6,5 6,7 21
GBPSEK 12,85 21 19 11 46 14 25
DKKSEK 153 24 2,7 45 6,6 58 23
NOKSEK 1,00 -04 -15 -3,0 -6,3 -79 -5,1
USDJPY 134,3 -15 23 -7 -57 15,8 18
USDCNY 6,97 10 24 0,2 0,7 10,2 0,2
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Ravaruindex 290,1 -3,6 -25 0,7 -4,7 -6,4 -37
Olja (Brent) 81,7 -5,0 -5,5 7,0 -121 -25,4 -3.8
Olja (WTID) 75,6 -5,0 -5,1 6,6 -134 -28,7 -58
Koppar 8867,0 -13 0,1 38 129 -124 59
Zink 29370 -4,6 -35 94 -7.3 -24,0 -1,2
Guld 1859,1 0,7 -0,1 34 84 -6,9 24
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
VIX-index 24,8 18,5 205 228 228 30,2 217



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






