


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Svenska konsumenters
vialmaende pa agendan
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=== Sverige detaljhandel (v.a., 4/4)
Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Under fjolaret sag vi det svenska konsumentfértroendet
stortdyka, och detaljhandeln foljde efter.
Konsumentfértroendet har sett en marginell
aterhamtning medan detaljhandeln fortsatter sjunka. |
veckan far vi veta om trenden bestar.

Onsdag

Tillvixtbolagen inleder aret battre
an vardebolag
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=== Globala virdebolag = Globala tillvaxtbolag
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L Avkastningsskillnad mellan globala varde- & tillvaxtaktier
Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Fjolarets omfattande rantehdjningar drabbade
tillvaxtbolagen hart, och dessa fick se stora kursfall som
foljd. Trots att rantehojningarna fortsatter aveni ar har
tillvaxtbolagen 6verpresterat gentemot vardebolagen,
delvis pa grund av att rantetoppen bedéms vara nara.
Vibedomer att tillvaxt fortsatter 6verpresterai nartid.

Feds favoritmatt ger hint om
vagen framat

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Core PCE - inflation USA

Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Inflationen i USA har sakta men sakert borjat falla
tillbaka, vilket bidrar till marknadens syn om att
rantetoppen stundar. Pa fredag far vi ny
inflationsstatistik i form av Feds favoritmatt PCE. Detta
blir viktigt for vagen framat for Fed, vilket far stor
paverkan pa saval rantemarknaden som borsen.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Turbulensen bestar

Turbulensen pa marknaden som uppkom i samband med SVBs
kollaps bestar. Fokus under férra veckan lag pa den finansiella stabiliteten, men
aven pa hanterandet av sarskilda obligationer nar UBS efter stark uppmaning
fran den schweiziska centralbanken kdpte upp konkurrenten Credit Suisse.

Aktier trumfar obligationer meningsskiljaktigheter om. Fed valde att halla kurs
och genomfora ytterligare en 25-punktershdjning,

men kommunikationen om framtiden var inte lika
tydlig, aven om man antydde att fler héjningar kan

Den senaste veckan har det varit mycket diskussioner
om sa kallade AT1-obligationer. Manga banker har
utfardat sddana, mer riskabla obligationer, som kan

skrivas av i handelse av insolvens. | samband med Iiomma.
UBS uppkdp av Credit Suisse skrevs AT1:or fér 17 An sa lange har man alltsa visat att man fortsatter
miljarder dollar, men det som véckt stor prioritera att fa ner inflationen, och att man &r beredd
uppmaérksamhet &r att detta har skett trots att att ta en viss skada pa ekonomin for att sa ska ske.
aktiedgarna inte gdr tomhanta. Normalt sett &r Givet att man snabbt gav st6d for att minimera
aktiedgarna alltid de sista att fa betalt. Detta bor vara spridningseffekter sa bér man dock ha lyckats halla de
en engangsforeteelse, men har d&ndock vickt oro negativa konsekvenserna relativt isolerade. | veckan
géllande hur sékra vissa obligationsinvesteringar &r. far vi ny amerikansk inflationsstatistik, som blir
hogintressant eftersom den ger en antydan om hur
Fed hiller kurs hart Fed maste fortsatta ga framat. Vi bedémer att
| turbulensen spar Iamnade Fed i onsdags ett nytt in"ﬂ?_tciionen VAR VR [FRIE ADEET AT
nartid.

rantebesked, som det pa férhand radde stora




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

Arctic Paper

TISDAG

Dustin

H&M (kl 8.00)

TORSDAG

UTL.RAPPORTER

Salzgitter

Next (prel helarsresultat)

Stolt-Nielsen

OVRIGT

Stammor: Caverion, Move About (extra),
Rizzo (extra), SRV

Exklusive utdelning: ABB (0:84 CHF), Gofore
(0:34 EUR)

Stammor: CDON (extra), Holmen, Lapwall,
Learning 2 Sleep (extra), Maersk, Misen
Energy, Neste, Preservia Hyresfastigheter,
Ratos, Safe Lane Gaming (extra)

Kapitalmarknadsdag: Boozt kl 9.00, Schibsted
kl 10.00, SSAB kI 11.30

Stammor:Agillic, Electrolux, Ericsson, Essity,
Fabege, Indutrade, Konecranes, Skanska
Kapitalmarknadsdag: SSAB: fortsattning
Exklusive utdelning: Holmen (8:00 SEK + extra
8:00 SEK), Neste (0:51 EUR + extra 0:25 EUR),
Ratos (0:84 SEK)

Stammor: Pareto Bank (k| 16.30), Avanza,
Fortnox, JM, SCA, Swedbank

Exklusive utdelning: Ericsson (1:35 SEK), Essity
(7:25 SEK), Fabege (0:60 SEK), Indutrade
(2:60 SEK), SBB (0:11 SEK i B-aktie, 0:50 SEK i
D-aktie), Skanska (7:50 SEK)

Stammor: Betolar, Bricknode (extra), NCC,
Nexcom, Nexstim, Samesystem (extra)
Exklusive utdelning: Avanza (7:50 SEK),
Fortnox (0:12 SEK), JM (14:00 SEK), Pareto
Bank (3.86 NOK), Preservium Property (1:63
SEK), SCA (2:50 SEK), Swedbank (9:75 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

Tyskland: IFO-index mars kl 10.00

MANDAG

USA: hushallens konfidensindikator mars kl 16.00

TISDAG

SCB: detaljhandel februari kl 8.00 (M/M)
KI: konsumentfértroende
KI: konjunkturprognos kl 9.15

FOREGAENDE

91,1

102.0

-0,1%
59,9

VANTAT

91,0

101,0

TORSDAG

HANDELSE

Kina: PMI for indutrin mars
Tyskland: KPI (prel) mars ki 14.00 (A/A)
USA: BNP (def) 4 kv kI 14.30 (K/K)

USA: Ansokningar om arbetsldshetsersattning

Storbritannien: BNP (def) 4 kv kI 8.00 (K/K)
Tyskland: detaljhandel februari kl 8.00 (M/M)
Tyskland: forandring arbetsloshet mars kl 9.55
EMU: KPI (prel) mars kI 11.00 (A/A)

USA: karninflation (PCE) februari kl 14.30 (M/M)
USA: Michiganindex (def) mars kl 16.00

Kina: PMI Mars

FOREGAENDE

52,6
8,7%
3.2%
191K

-0,2%
03
2K
8,5%
0,6%
67,0
56,4

VANTAT

50,5
7,3%
2,7%
196K

-0,2%
0,5
3K

7,2%

0,4%

63,4



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 0 4 12 -10 4
USA (S&PCOMP) 1 0 4 8 -1 4
USA (Nasdaq) 2 4 13 9 -16 13
Europa (STOXX 600) 1 -3 4 14 0 4
Sverige (SIXRX) 0 -5 2 14 -7 2
Tyskland (DAX) 1 -2 7 22 5 7
Frankrike (CAC40) 1 -2 8 22 10 9
Storbritannien (FTSE100) 1 -5 0 7 3 0
Japan (TOPIX) 0 -2 3 3 1 3
Tillvaxtmarknader 2 0 2 8 -12 2
Hongkong (Hang Seng) 2 0 2 12 -6 1
Shanghai (CSI 300) 2 -1 5 5 -3 4
Indien (Sensex) -1 -3 -4 -1 1 -5
Ryssland (RTS$) 3 7 3 -7 15 1
Brasilien (Bovespa) =3 -7 -10 -12 -17 -10
Varlden (USD) 2 0 4 n -10 4
IT 2 6 16 17 -9 17
Industri 0 -2 2 14 -2 2
Kommunikationstjanster 3 7 16 13 -16 15
Kraftférsérjning -1 -1 -4 -4 -4 -4
Material 1 -3 0 13 -9 1
Dagligvaror 2 1 0 6 3 1
Sallanképsvaror 1 -1 8 3 -15

Fastigheter =1 -6 =3 =3 =10 =3
Halsovard 1 -1 -4 6 -4 -4
Bank och Finans 0 -10 -5 3 -1 -5
Energi 1 -7 -8 7 5 -8

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man lar 2023
Utvecklade marknader 1 -1 3 3

USA (S&PCOMP) 1 0 3 0 -1 4
USA (Nasdaq) 1 3 12 1 -7 13
Europa (STOXX 600) 1 -2 4 17 9 5
Sverige (SIXRX) 0 -5 2 14 -7 2
Tyskland (DAX) 2 0 8 25 14 8
Frankrike (CAC40) 2 -1 9 25 20 10
Storbritannien (FTSE100) 1 -4 1 n 6 2
Japan (TOPIX) 0 7 4 5 5 5
Hongkong (Hang Seng) 1 -1 0 3 4 1
Shanghai (CSI 300) 1 0 6 0 0 5
Indien (Sensex) -1 -4 -4 -10 4 -5
Ryssland (RTS$) 2 6 2 14 27 1
Brasilien (Bovespa) -3 -8 -13 -18  -15 -9
IT 1 6 15 10 0 17
Industri 0 -2 2 9 6 3
Kommunikationstjanster 3 7 15 6 -8 15
Kraftférsérjning -1 -1 -5 -9 5 -4
Material 1 -2 -1 8 -3
Dagligvaror 1 1 0 2 12
Sallankdpsvaror 1 -1 7 -3 -6 9
Fastigheter =2 -6 -4 9 -1 =3
Halsovard 1 -1 -5 0 6 -4
Bank och Finans 0 -10 -5 -2 -4 -5
Energi 1 -8 = 2 13 -8

MARKNADEN
STANGDE
FORSIKTIGT UPP
EFTER

YTTERLIGARE EN
TURBULENT
VECKA




UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,64
Sverige 5 ar 2,19
Sverige 10 ar 2,07
USA 2ar 3,86
USA 5ar 3,44
USA 10 ar 3,38
EMU 2 ar 2,43
EMU S5 ar 2,10
EMU 10 ar 2,12
Japan 10 ar 0,29
Riksbanken 3,00
FED (USA) 5,00
ECB (Eurozonen) 3,50
BOE (Storbritannien) 4,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435
Stibor 3M 334

5 dag

2,82
2,30
2,15
3,95
3I55
343
2,46
2,15
213
0,29

1 man 3 man 6 man 1ar
3,20 2,75 2,46 0,50
2,81 2,42 2,50 1,05
264 2,27 2,07 113
4,86 4,44 4,26 214
4,24 3,86 4,02 2,37
3,97 3,75 3,70 2,34
3,02 2,50 1,81 -0,31
2,62 2,45 1,98 0,21
2,49 2,39 2,03 0,48
0,50 0,38 0,24 0,23

RAVARUPRISERNA
ATERHAMTADE SIG UNDER

VECKAN, VILKET ANTYDER ATT
KONJUNKTURORON MINSKADE

2023

2,83
2,54
2,40
454
397
383
2,63
2,56
2,56
0,41

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 1031 -0,6 -20 =11 -89 4,4 -0,4
EURUSD 1,08 11 2] 14 10,9 =742 0.8
USDSEK 10,43 -0,7 -0,6 -09 -7.4 1,0 0,1
EURSEK 1,22 04 15 0,4 27 8,5 09
GBPSEK 12,75 0,0 1.8 0,4 38 29 17
DKKSEK 1,50 0,3 14 0,5 24 79 0,3
NOKSEK 0,99 1)=! -14 -6,3 -6,8 -8,9 -6,0
USDJPY 130,6 -11 -4,2 -17 -8,8 7,0 -1,0
USDCNY 6,87 -0,1 -11 =7/ =) 78 -1,2
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Ravaruindex 283,5 1.6 24 -6,0 -1,6 -12,6 =5
Olja (Brent) 75,5 39 22 -10,2 -12,4 -36,2 -1
Olja (WTD 70,0 50 -8,2 -12,0 -n,7 -39,0 -12,8
Koppar 89215 4,0 24 6,9 20,0 -13,8 6,6
Zink 28915 -0,1 75 215 =5iiE) -28,4 =297
Guld 1993,2 1.6 10,1 10,6 21,3 1.6 9.8
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
VIX-index 21,7 255 21,7 20,9 29,9 21,7 21,7



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






