


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fed och ECB lamnar nya
rantebesked
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De stora centralbankerna ar och forblir hogst relevanta
for marknadsutvecklingen. Fed vantas pa onsdag och
ECB vantas péa torsdag hoja rantan med 25 punkter.
Darefter vantas fler hdjningar fran ECB, medan ett par
moten utan forandringar vantas fran Fed.

Onsdag, Torsdag

Amerikansk arbetsmarknad ar
fortsatt stark
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Den amerikanska arbetsmarknaden forsvagades i forra
manadens siffror, men stér trots detta fortsatt stark.
Arbetslosheten vantas stiga marginellt fran 3,5 till 3,6
procent efter att nyligen ha varit nere pa 3,4 procent,
den lagsta nivan sedan 60-talet.

Onsdag, Fredag

Rapportsasongen fortsatter

US Earnings Above, In-Line, Below estimates: Q1 2023
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Rapportsasongen fortsatter i veckan, vilket precis som
alltid kan ge stora utslag pa marknaden. Ska ett bolag

lyftas fram sa blir Apple hogintressant. Apple ar
varldens stérsta bolag sett till marknadsvarde, och
konkurrenterna har levererat starka rapporter.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Rapportbolagen levererar

Vid det har laget har vi kommit sa pass langt in i rapportsasongen att

man kan bdrja ana nagra trender, ndr mer an 50 procent av bolagen pa S&P
500 har rapporterat. Det enklaste sattet att beskriva den radande
rapportsdasongen ar att bolagen levererar.

Lagt stillda forvantningar i USA

| USA var forvantningarna pa bolagen under den
radande rapportsasongen valdigt lagt stallda.
Marknaden vantade sig att vinsterna i snitt skulle vara
6,2 procent lagre an samma kvartal férra aret, men 78
procent av bolagen har i skrivande stund 6vertraffat
dessa forvantningar. Det hor till det vanliga i USA att
strax over tre fjdrdedelar av bolagen Overtraffar
estimaten da man guidar ner férvantningarna innan,
men pa det stora hela sa har bolagen som har
rapporterat verkligen levererat, dven med detta faktum
i beaktande.

Svensk industri star starkt

Aven de svenska jattarna har levererat denna
rapportsasong, dar vissa bolag till och med lyfter att
man inte har kapacitet att langsiktigt behandla den

mangd ordrar man tar emot. Var syn om att svenska
bolag mar bra trots utmaningarna for svenska
konsumenter star darfor fast tills vidare.

ECB fortsitter strama at

| veckan ar det ater dags for ett rantebesked, denna
gang fran Fed och ECB. | eurozonen ror sig
karninflationen fortfarande uppat, dven om den &nnu
inte ar alls lika hog som den svenska, vilket innebar att
ledamoterna har ett begransat handlingsutrymme. En
hojning nastan kravs. Det blir ddremot intressant att
fa ta del av ledamoternas syn pa utvecklingen
framgent, och om de delar marknadens uppfattning
om att ytterligare tva hojningar kvarstar efter den som
nastan sakert sker pa torsdag. For Feds del vantas
under onsdagen den sista hojningen for denna cykel.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT

MANDAG

Acrinova (0:20 SEK), Bakkafrost (10 DKK),

Sl o dEinres Bravida (3:25 SEK), Elkem (6,00 NOK),
BP Embellence (0:80 SEK), Exsitec (1:75 SEK),
TISDAG HSBC Hexpol (3:60 SEK), Idun Industrier (0:90 SEK),
Pfizer’ Lifco (1:80 SEK), Schibsted (2 NOK),
Swedencare (0:22 SEK)

Medcap Knowit Nimbus Storytel Airbus Stammor: Isofol Medical, 13:00 Serneke, 13:00

Eastnine Net Insight Alimak Wallenstam Kraft Heinz Lloyds Sjostrand Coffee, 15:00 Greater Than, 15:00

Stillfront Qliro Byggfakta Moment Group Banking Pandora Investor, 15:00 Klarabo, 15:00 TF Bank, 15:30

Boule Diagnostics Scandi Standard Cint Securitas BNP Paribas Eastnine, 16:00 BHG, 16:00 Bure, 16:00

Bravida Lindab Concentric Nolato Lufthansa Nolato, 16:00 Wallenstam, 16:30 Elos

Hanza LMK Group Klarabo Medtech, 17:00 Knowit, 17:00 Lammhults

Ambea Arise A.P. Moller-Maersk Volkswagen Stammor. AAK, Addlife, Addnode, Alima,

G5 Entertainment Bambuser Ferrari Zalando Collector, Concordia, Episurf Medical, H&M,

Tietoevry Humana Shake Schack Novo Nordisk Image Systems, Inission, Inwido, Invisio, JLT,
TORSDAG Cellavision Oncopeptides Shell Equinor Medivir, Midsona, NP3, Odinwell, Ortivus,

Hoist AAK Telenor BMW Peab, Proact, Probi, Securitas, Storytel

Skanska Peab

Tobii Loomi

Biogaia Draftkings Ex. utdelning. AAK (2:75 SEK), Addlife (1:20

Catella SEK), Addnode (1:00 SEK), Alimak (1:82 SEK),

Arise (1:00 SEK), Bergs Timber (2:00 SEK),
H&M (3:25 SEK), Inwido (6:50 SEK), Invisio
(0:70 SEK), JLT (0:20 SEK) Loomis (12:00
SEK), NP3 (1:25 SEK i stamaktie), Peab (4:00
SEK), Probi (1:30 SEK), Securitas (1:75 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE
MANDAG
Silf/Swedbank: industri-PMI 45,7
EMU: KPI (prel) 6,9%
TISDAG
USA: tjanste-PMI 51,2

FED: rantebesked kl 20.00 4,75%-5,0%

VANTAT HANDELSE

ECB: rantebesked kl 14.15
Silf/Swedbank: tjanste-PMI
EMU: tjanste-PM

Kina: Caixin industri-PMI

TORSDAG

7,0%

Kina: Caixin tjanste-PMI
USA: sysselsattning april kl 14.30

51,8
5,0%-5,25%

FOREGAENDE

3,0%

48,6

56,6
50

57,8
236k

VANTAT
3,25%

56,6
50,3

180k



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 b 3 12 1 10
USA (S&PCOMP) 1 5 3 8 -1 9
USA (Nasdaq) 1 4 5 n -4 17
Europa (STOXX 600) 0 6 4 15 8 n
Sverige (SIXRX) 2 9 3 17 6 12
Tyskland (DAX) 0 5 5 20 14 14
Frankrike (CAC40) (0] 6 6 21 19 17
Storbritannien (FTSE100) 0 6 3 14 9 7
Japan (TOPIX) 1 6 5 10 n 10
Tillvdxtmarknader 0 1 -6 17 -4 3
Hongkong (Hang Seng) -1 1 -12 35 2 1
Shanghai (CSI 300) 0 1 -4 14 5 4
Indien (Sensex) 2 6 3 2 8 1
Ryssland (RTS$) 1 3 4 -4 9 7
Brasilien (Bovespa) 0 3 =7/ -9 -5 -5
Varlden (USD) o) 5 1 12 1 9
IT 1 4 8 16 2 20
Industri 0 4 2 n 8 7
Kommunikationstjanster 8 5 5 20 =5 19
Kraftforsérjning 0 5 2 7 -2 2
Material -1 3 -3 12 -2 5
Dagligvaror 1 5 7 10 3 6
Séllanképsvaror 0 4 -1 10 -5 13
Fastigheter 1 6 -6 7 -17 3
Halsovard -1 5 2 4 3 1
Bank och Finans 0 6 -5 5 1 2
Energi 6 -3 -1 13 (]

Allindexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1Tman 3madn 6man 1ar 2023

Utvecklade marknader

»
N

USA (S&PCOMP) O 4 2 3
USA (Nasdaq) 1 S 5 4 0 15
Europa (STOXX 600) (o} 7 5 20 18 13
Sverige (SIXRX) 2 9 3 17 6 12
Tyskland (DAX) (o} 6 6 25 25 16
Frankrike (CAC40) (o} 7 8 25 30 19
Storbritannien (FTSE100) 0 7 4 15 15 10
Japan (TOPIX) -1 1 (¢} n 2 5
Tillvaxtmarknader -1 (0] -7
Hongkong (Hang Seng) =1 (o} -13 26 6 -
Shanghai (CSI 300) -1 -1 -6 12 5 3
Indien (Sensex) 2 6 2 -4 5 0
Ryssland (RTS$) 1 3 3 -0 14 5
Brasilien (Bovespa) 0 6 -6 -9 (o] -1
1 <! 7 10 6
Industn -1 3 1 8 12 6
Kommunikationstjanster 2 4 3 14 1 17
Kraftférsérjning -1 5 1 3 3 1
Material -1 2 -5 8 1 3
Dagligvaror (0] 5 6 7 8 6
Séllankdpsvaror -1 3 -2 5 0 12
Fastigheter 1 5 -7 1 -14 1
Halsovard -1 4 2 0 8 0
Bank och Finans -1 5 -6 1 4 0
Energi 0 6 -4 -5 17 0

STOCKHOLMSBORSEN
ATER I TOPP DENNA

VECKA




UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Réantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Sverige 2 ar 292
Sverige 5 ar 2,46
Sverige 10 ar 236
USA 2 ar 4,09
USA S ar 3,51
USA10 ar 343
EMU 2 ar 2,79
EMU 5 ar 231
EMU 10 ar 232
Japan 10 ar 0,36
Riksbanken 3,50
FED (USA) 5,00
ECB (Eurozonen) 3,50
BOE (Storbritannien) 4,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435
Ovrigt Idag
Stibor 3M 3,60

279
232
29
417
3,68
855
2,62
2,29
2,28
0,32

2,56 2,26 105 2,83
2,22 7 149 2,54
2,05 26 163 2,40
4,28 4,47 2,58 454
364 4,20 2,88 397
857, 4,01 2,86 383
2,58 190 0,05 263
2,25 198 0,58 2,56
220 2,09 0,86 2,56
0,18 0,25 0,23 0.4

Valutor

Valutor (%)

Dollarindex
EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Ravaror (%)

Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTID)
Koppar
Zink

Guld

Volatilitet (niva)

VIX-index

Kurs
101,7
110
10,26
n.32
12,89
1,52
0,96
136,2
6,93

Kurs
2955
79,5
76,8
8595,5
26475
19904

Kurs
0,0

5 dag

-0,2
0,6
-0,6
0,0
0.8
-0,1
-0,6
13
0,6

5 dag

-09
=227}
9.1
=723}
-26
0,6

5 dag

0,0

1 man

-0,8
19
-09
10
10
13
2
4,0
0,6

1man

2,2
09
49
-4,3
-9.8
11

1man

0,0

3 man

-0.3
18
-0.8
11
09
09
=7}2)
48
23

3 man

=227)
-83
-3,6
S2
-224
32

3 man

0,0

6 man

-8,2
1,0
55
38
14
3,0
)5
=Tid/
-4,5

6 man

0,7
-17,0
-12,7

139
-6,2
213

6 man

0,0

1ar
-19
5,0
43
9,5
54
9,5
-83
39
4,8

1ar
-99

-26,3
-27,2

N4
-36,0

55

1ar
0,0

2023

-18
34
-6
18
29
s
-8.8
32
-03

2023

-19
-6,4
-4,3

257/

-10,9

9,6

2023

0,0

RIKSBANKEN HOJDE 50 PUNKTER

MEN MARKNADSRANTOR FOLL




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






