


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fortsatter svensk inflation
falla?
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Kdlla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Efter lang vantan har den svenska karninflationen
antligen borjat falla tillbaka. Nar vi under mandagen far
de nya siffrorna far vi veta om det endast var en tillfallig
respit, eller om vi likt den amerikanska ska fa en
efterlangtad trend med fallande inflationstakt.

Mdndag

Amerikansk detaljhandel pa
agendan
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=== USA Detaljhandel (v.a., 4/3)
Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Veckan blir viktig for amerikansk detaljhandel, da vi
bade far ta del av amerikansk detaljhandelsstatistik och
rapporter fran nagra av de stérsta
detaljhandelsbolagen. Home Depot och Walmart ar tva
bolag att hélla utkik efter.

Tisdag, Torsdag

Hur utvecklas
skuldtaksdebatten i USA?
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== Total statsskuld USA (milljoner dollar)
Kalla: Refinitiv Datostream, Séderberg & Portners

Det amerikanska skuldtaket ar aterigen hogaktuellt
efter att lagre skatteintakter an vantat gjort att
skuldtaket &r nara. Just nu pagar heta politiska
diskussioner, och marknaden vill gérna se en snabb
|6sning pa problemet for att slippa orosmomentet.



MARKNADSKOMMENTAR

Detaljhandeln i fokus

Nu har vi natt den delen av rapportsdsongen dar de amerikanska
detaljhandelsjattarna med Walmart och Home Depot i spetsen slapper sina
rapporter, vilket brukar markera slutet av rapportsasongen. Med facit i hand kan
man konstatera att bolagen varit betydligt starkare an marknaden rédknat med.

Rapportboken Stangs inleddes sa vantades vinsterna sjunka med 6,7
procent jamfort med forsta kvartalet 2022, men nu

nar vi i all vasentlighet ar fardiga med
rapportsasongen ligger den siffran pa en minskning
med endast 2,2 procent.

De amerikanska detaljhandelsbolagen borjar
rapportera i veckan, vilket markerar borjan pa slutet av
rapportsdasongen. Det kommer att komma in enstaka
intressanta rapporter dven efterat, men i mangt och
mycket kan man nu saga att vi lamnar rapporterna

- o
bakom oss och skiftar fokus, sarskilt efter att I vintan pa makro o .
innevarande vecka ar slut. Om man ska summera Efter att rapportsasongen ar 6ver sa kommer
rapportsésongen nu nér 92 procent av bo'agen har mal’knaden SannOhkt att StyraS mer av OfOl’Utsedda
rapporterat sa kan vi konstatera att bolagen presterat handelser, till gkillnad fran Eappor?er som ar tyQIigt
betydligt battre &n vad marknaden hade vintat sig. 77 schemalagda, innan fokus ater skiftar tillbaka till
procent av bolagen p& S&P 500 har dvertraffat makro och sarskilt till centralbankerna infor Feds
vinstestimaten, vilket ar i linje med 5-arssnittet och nasta rantebesked i juni. Under uppladdningen infor
éver ']O_érssnittet' medan 18 procent har missat I’laSta rantebeSked kommer p0I|t|k OCkSé att fé StOI’
estimaten. An mer intressant &r dock hur pass mycket marknadsp?ve[kan, i OCOh med att det ar.neri.l.<anska
battre rapporterna faktiskt var. Nar rapportsisongen skuldtaket ar nara att nas. En kompromiss forr snarare

an senare vore att onska fran marknadens hall.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

Creaspac
Kabe

MANDAG

Meko
Orrén Energy

TISDAG S

Catena Media
Raysearch
Bjorn Borg
Addtech

Kristi himmelsfards dag

TORSDAG

RAPPORTER
Nibe Coinshares
Better Collective Elon
Calliditas Lagercrantz

Irras

Bridgestone

Golden Ocean
Home Depot
Imperial Brands
Ubisoft

Simcorp

Cisco
Commerzbank
Siemens

BT Group

Deere
CLS
Euris

UTL.RAPPORTER

Vodafone

Take Two

Walmart

Humble Group

OVRIGT

Stammor: Kabe, K-Fastigheter, Lundin Gold,
Nitro Games, Nordic Lights (extra), Sensys
Gatso, Spotlight Group, Svenska
Nyttobostader, Tele2,

Exklusive utdenlning: BTS (2:70 SEK), Eolus
Vind (1:50 SEK), Storskogen (0:08 SEK)

Stammor: Awardit, Karolinska Development,
Kentima, Kjell & Company, New Wave, Nibe,
Nimbus, Viaplay, Viva Wine, Xspray

Exklusive utdelning: Kabe (4:00 SEK), Nimutan
(aktier i Humble Group), Tele2 (3:40 SEK)

Stammor: Bjérn Borg, Kindred (extra), Qliro,
Sampo, Sinch

Exklusive utdelning: New Wave (3:26 SEK),
Nibe (0:65 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Alzecure Pharma
Oslobérsen stangd, Stockholmsbérsen stanger
13.00

Nordiska borserna stangda

Exklusive utdelning: Betsson (0:218 EUR
genom inlésen, forsta del), Munters (0:95
SEK), Paradox (2:00 SEK), Sampo (1:80 EUR +
extra 0:80 EUR)

Képenhamnsbérsen stangd



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

SCB: KPI april kl 8.00 (A/A)
EMU: industriproduktion mars kI 11.00 (M/M)

MANDAG

EMU: BNP 1 kv kI 11.00 (Y/Y)

Tyskland: ZEW-index maj kI 11.00

USA: detaljhandel april kI 14.30 (M/M)
TISDAG USA: industriproduktion april kl 15.15 (M/M)

EMU: KPI (def) april kI 11.00

FOREGAENDE

10,6%
1,5%

1.3%
4]
-0,6%
0,4%

6,9%

VANTAT

10,7%
-2,5%

TORSDAG

13%
=55
0,7%
-0,1%

7,0%

HANDELSE

USA: Philadelphia Fed manu. index maj kl 14.30

Tyskland: Producentprisindex apil (M/M)

FOREGAENDE

=22
4,25%

-2,6%

VANTAT

-19,0
4,50%

-0,5%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 0 1 2 6 9 )
USA (S&PCOMP) 0 1 1 4 7 8
USA (Nasdaq) 3 5 9 9 18
Europa (STOXX 600) 0 2 3 10 13 12
Sverige (SIXRX) -1 1 2 6 10 10
Tyskland (DAX) 0 1 4 12 16 14
Frankrike (CAC40) 0 1 5 14 23 16
Storbritannien (FTSE100) 0 0 0 8 n 6
Japan (TOPIX) 1 4 7 8 18 12
Tillvaxtmarknader -1 -2 -3 5 2 3
Hongkong (Hang Seng) -2 -3 -7 14 5 0
Shanghai (CSI 300) -2 -4 -4 4 2 2
Indien (Sensex) 2 3 2 1 19 2
Ryssland (RTS$) 2 9 9 -5 2 10
Brasilien (Bovespa) 3 1 0 -3 3 -1
Viarlden (USD) 0 1 1 [ 8 8
IT 0 2 6 12 14 20
Industri 0 1 1 5 14 7
Kommunikationstjanster 3 3 8 18 3 20
Kraftférsorjning 0 0 5 5 3 2
Material -2 -3 -2 1 3 3
Dagligvaror 0 2 6 8 7 6
Séllankdpsvaror 1 3 1 6 10 14
Fastigheter -1 -1 -6 -1 -8 1
Halsovard -1 0 2 3 8 1
Bank och Finans 0 0 -7 -2 5 -1
Energi -1 -6 -8 -9 7 &5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
AN ITUEXULVELKNNY Ur IMIKIUSIVE uLuernrnngaur

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) 2 1 1 4 10 8
USA (Nasdaq) 2 3 4 9 12 17
Europa (STOXX 600) 1 1 5 16 21 13
Sverige (SIXRX) -1 1 2 6 10 10
Tyskland (DAX) 0 1 5 18 24 16
Frankrike (CAC40) 1 1 7 20 32 18
Storbritannien (FTSE100) 1 0 3 14 17 9
Japan (TOPIX) 3 3 3 10 15 9
Hongkong (Hang Seng) 0 =2 =7/ 14 8 =]
Shanghai (CSI 300) -1 -4 -7 7 2 1
Indien (Sensex) 3 3 2 -1 15 2
Ryssland (RTS$) 4 9 8 -5 5 9
Brasilien (Bovespa) 6 2 6 3 10 6
IT 2 3 5 3 17 20
Industri 1 1 0 6 17 7
Kommunikationstjanster 4 3 7 18 6 20
Kraftforsorjning 2 0 5 7 6 2
Material 0 =2} -3 2 5 3
Dagligvaror 1 2 6 10 n 6
Séllanképsvaror 2 3 0 7 13 13
Fastigheter 0 -1 -7 -1 -5 0
Halsovard 1 0 2 4 12 1
Bank och Finans 1 0 -8 -1 7 =]
Energi 1 -6 -8 -8 9 -5

IT OCH
KOMMUNIKATIONS-
TJANSTER

FORTSATTER VARA DE
BASTA SEKTORERNA |
AR




UTVECKLING

Riintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réantor ield %
Sverige 2 ar 2,87
Sverige 5 ar 234
Sverige 10 ar 2,23
USA2ar 4,06
USAS5ar 3,46
USA 10 ar 3,47
EMU 2 ar 2,1
EMU 5 ar 2,21
EMU 10 ar 2,27
Japan10 ar 0,39
Riksbanken 3,50
FED (USA) 5,25
ECB (Eurozonen) 3,75
BOE (Storbritannien) 4,50
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435
Ovrigt Idag
Stibor 3M 3,64

5 dag

2,84
2,39
230
3,98
3,42

2,72
224
2,30
0,42

1 man

2,95
2,49
2,36
397
3,48
341
2,84
2,38
2,36
0,41

3 man

2,83
2,43
2,38
4,54
3,93
3,76
2,77
2,39
2,33
0,50

6 man

2,41
2,21
2,07
4,42
3,97
3,86
2,14
2,08
2,6
0,24

1ar
1,21
1,61
173
2,52
2,78
2,83
0,06
0,54
0,87
0,25

2023

2,83
2,54
2,40
454
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
0,41

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex
EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Révaror (%)

Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTI)
Koppar

Zink

Guld

Kurs
102,7
1,09
10,38
1,27
1294
1,51
0,96
1353
6,95

Kurs
2848
75,0
70,9
8253,0
2549,0
20103

5 dag 1man 3 man 6 man 1ar
14 1.2 -0,9 -34 -2,1
-1.3 -1,0 1.7 52 4.3
2,0 03 -0,7 0,0 2,8
0,6 -0,7 11 51 7.2
0,8 03 2,6 58 48
0,1 -0,8 1.5 42 6,2
0,6 -22 -53 -8,1 -6,1
0.3 15 3,0 7.7/ 56
0,6 1.0 22 23 24

5 dag 1 man 3 man 6 man 14ar
-1.3 -6,1 -4,2 -7,6 -12,0
-0,5 -14,1 -13.3 -22,1 -30,4
-0,3 -149 -1M1 -20,3 33,2
-3,8 -7,4 -6,8 -2,8 22
=54 -8,5 -16,2 -15,7 -27.8
-0,1 0,2 8,1 141 9,2

OLJEPRISET LIGGER LANGT IFRAN

FJOLARETS NIVAER

2023

-0,8
18
-0,4
1.4
32
11
-8,8
73
0,0

2023

eD15)
-1,7
-1,7
-1.4
-14.3
10,7



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






