


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Preliminara inkopschefsindex
guidar framat
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Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Tisdagen bjuder pa preliminara inkdpschefsindex, som
ger en bra bild éver konjunkturens forutsattningar. Den
senaste tiden har indexen for tjansteindustrin legat
langt 6ver de for tillverkningsindustrin, vilket |ar besta
de ndrmaste manaderna.

Tisdag

Ny insikt i hur Fed-ledamoéterna
resonerade i senaste motet
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=== US Federal funds target rate (styrrantan)
=% Marknadens prissittning av rantehdjningar
Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Rapportsasongen ar i all vasentlighet 6ver, vilket
innebar att fokus ater riktas mot centralbankerna. Nu
slapps motesanteckningarna fran det senaste FOMC-
motet. Dessa kan ge fler signaler pad om Fed ar fardiga
med rantehdjningarna eller om nagon hojning aterstar.

Onsdag

Svensk detaljhandel har en
katastrofal utveckling
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== Sverige Detaljhandel ex motorfordon och bilverkstad (v.a., 4/3)
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Den svenska detaljhandeln har den senaste tiden haft
en rekorddalig utveckling, och det ar tydligt att svenska
konsumenter haller hart i pengarna. Fortsatter den
negativa trenden eller kan marknaden fa nagon form av
respit?

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Fortsatt spridda signaler

Vi far fortsatt spridda signaler fran olika marknadsaktorer. Under
forra veckan var det dags for amerikansk detaljhandelsstatistik och rapporter
fran de stora bolagen. Statistiken och flera bolagsrapporter visade pa
konsumenter som inte handlar, men Walmarts rapport visade pa motsatsen.

Centralbankerna atertar taktpinnen

Nar rapportsasongen nu i all vasentlighet ar bakom
0ss sa ar det ater dags for centralbankerna att halla i
taktpinnen. Det blir vi varse redan pa onsdag, nar
motesanteckningarna for det senaste Federal Open
Market Committee-motet publiceras. Under detta
mote hojde man den amerikanska styrrantan med 25
punkter till intervallet 5-5,25 procent, men gjorde
samtidigt en viktigt andring gentemot tidigare méten.
| sin kommunikation sa tog man bort meningen om
att man ska vanta sig fler rantehdjningar, och var
ocksa valdigt noga med att podngtera att denna
mening inte fanns kvar.

Istallet skulle man framover att utga fran inkommande
data. Vad detta innebar i praktiken ar att det mycket

val kan vara sa att rantehdjningarna fér amerikansk
del nu ligger bakom oss. Moétesanteckningarna kan ge
mer klarhet i detta.

Makronyheter kommer dominera

Nu star vi infér nar bolagsrelaterad data kommer
komma mer sporadiskt och vara svarare att férutse.
Vad det innebar ar att fokus nu atergar till
makroekonomisk data, i alla fall vad galler saker som
man kan lyfta fram pa férhand. Nasta rapportsasong
drar inte igang pa riktigt fér an under hégsommaren,
och marknaden kan mycket val komma att agera
nagot lugnare fram till dess, dven om vi bedémer att
ofdrutsebara handelser fortfarande kommer att orsaka
sporadisk turbulens pa marknaden.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT

Ryanair Stammor: Amniotics, Asarina Pharma,
Crunchfish, Fortinova, lconovo, Mantex,
Quickbit (extra), Re-Match, Sdiptech
Exklusive utdelning: Job Solution (1:66 SEK)
Kapitalmarknadsdagar: Fluicell, Trophy Games
Torontobdrsen stangd

Maha Energy

MANDAG

Norva 24 Adevinta Stammor: Arbona, Epiroc, Footway, Nordic
Immunovia |dex Biometrics Asia, Norwegian, Promore Pharma, Scandbook,

TISDAG Abliva Stendérren, Sydsvenska Hem, Synthetic MR,
Cantargia Vestum

Exklusive utdelning: Cibus (0:07 EUR)
Kapitalmarknadsdag: Concentric, Trelleborg

Embracer Selvaag Bolig Stammor: Catena Media, Index Pharma, Maha
Concejo Nvidia Energy, Nordic Paper
Exklusive utdelning: Autoliv (0:66 USD), Epiroc
(1:70 SEK), Nordic Asia (0:09 SEK), Tethys Qil
(férsta handelsdag utan ratt till inlosen 3:00

SEK per aktie)
Elekta Medtronic Stammor: Africa Oil, Nepa, Rugvista
Mildef Exklusive utdelning: Alligo (3:00 SEK), Billerud
Saniona (5:50 SEK + extra 2:00 SEK), Nordic Paper
TORSDAG Serneke (4:65 SEK)
Vivesto Kapitalmarknadsdag:Rugvista, Orion
Strax

- - Stammor: Tobii, Truecaller, Zenergy, Zignsec
Exklusive utdelning: Nordisk Bergteknik (1:00
SEK), Rugvista (1:50 SEK), Wonderful Times
Group (0:45 SEK)
Hongkongbdrsen stangd




MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT
- SCB: arbetsloshet april kl 8.00 7,7%
USA: BNP (prel) 1kv kI 14.30 -0,4% -0,1%
MANDAG
TORSDAG
Tyskland: PMI industri (prel) maj kl 9.30 44,5 45,0
Tyskland: PMI tjanster (prel) maj kl 9.30 56,0 55,5
EMU: PMI industri (prel) maj kl 10.00 45,8 46,2
TISDAG EMU: PMI tjanster (prel) maj kl 10.00 56,2 55,6
Storbritannien: PMI industri (prel) maj kl 10.30 47,8 -
USA: PMI industri (prel) maj kI 15.45 50,2 49,0 SCB: detaljhandel april ki 8.00 (M/M) -1,6%
USA: PMI tjanster (prel) maj kl 15.45 53,6 - SCB: PPl april ki 8.00 (M/M) -01%
USA: fbrséljnmg nya hem april kl 16.00 683K 663K USA: inflation (PCE) april kl14.30 (Y/Y) 4,2%
USA: privatkonsumtion (PCE) april kl 14.30 (M/M) 0,1% 0,4%
Storbritannien: Detaljhandel april (M/M) -0,9% -0,5%
Storbritannien: KPI april kl 8.00 (A/A) 10,1% 9,8% USA: Michiganindex (def) maj kl 16.00 57,7 63,5
Tyskland: IFO-index maj kl 10.00 93,6 94,0

FED: protokoll fran policymétet 2-3/5 kl 20.00




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

3 man

Utvecklade marknader 1 3

USA (S&PCOMP) 2 1 3 7 9 10
USA (Nasdaq) 3 4 8 14 12 21
Europa (STOXX 600) 1 1 3 n 13 13
Sverige (SIXRX) 2 1 2 10 9 12
Tyskland (DAX) 2 2 5 13 17 17
Frankrike (CAC40) 1 1 3 15 23 18
Storbritannien (FTSE100) 0 -1 -2 7 10 6
Japan (TOPIX) 3 6 10 n 19 16
Tillvéxtmarknader 1 -1 -1 5 0 3
Hongkong (Hang Seng) -1 -4 -6 9 0 -1
Shanghai (CSI 300) 0 -4 -2 4 1 2
Indien (Sensex) 0 4 1 1 19 2
Ryssland (RTS$) 0 5 15 -4 -7 9
Brasilien (Bovespa) 2 7 1 2 3 1

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4 5 n 17 18 25
Industri 2 1 2 7 16 9
Kommunikationstjanster 2 5 9 20 4 23
Kraftférsérjning -3 -2 0 1 -3 -1
Material 0 -4 -2 2 1 3
Dagligvaror -1 0 4 5 n 5
Séallanképsvaror 2 2 1 10 12 16
Fastigheter -2 -3 -7 -2 -10 -1
Halsovard 0 -1 2 2 6 1
Bank och Finans 2 -1 -6 0 6

Energi 1 -5 -4 -7 3 -4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1mén 3méan 6man 1a 2023
USA (S&PCOMP) 3 3 4 6 16 n
USA (Nasdaq) 5 6 8 14 19 23
Europa (STOXX 600) 2 2 5 15 23 15
Sverige (SIXRX) 2 1 2 10 9 12
Tyskland (DAX) 3 3 7 17 27 20
Frankrike (CAC40) 2 1 5 19 33 20
Storbritannien (FTSE100) 2 1 3 n 17 n
Japan (TOPIX) 2 5 7 12 17 12
Hongkong (Hang Seng) 1 -2 -5 8 7 0
Shanghai (CSI 300) 1 -4 -3 5 3 2
Indien (Sensex) 1 6 2 -1 19 3
Ryssland (RTS$) 2 8 16 -5 -1 n
Brasilien (Bovespa) 2 10 6 8 9 8
IT 6 7 12 17 25 27
Industri 3 3 2 8 22 10
Kommunikationstjanster 4 7 10 20 10 24
Kraftférsorjning -2 -1 1 2 3 0
Material 2 -2 -2 3 5 4
Dagligvaror 0 2 5 6 18 7
Séllanképsvaror 3 3 2 10 18 17
Fastigheter -1 -2 -7 2 -6 -1
Halsovard 1 1 3 2 13 2
Bank och Finans 3 -5 0 n 2
Energi 2 -3 -3 -7 9 -3

"7.1:7.)
OVERVIKTADE
SEKTORER IT OCH
KOMMUNIKATIONS

-TJANSTER AR
ARETS KLARAST
LYSANDE
STJARNOR




UTVECKLING

Réntor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor i g Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 2,99 2,87 313 2,87 2,39 127 2,83 Dollarindex 103,2 05 12 -0,6 -35 05 -03
Sverige 5 ar 2,51 2,34 2,68 2,49 213 1,61 2,54 EURUSD 1,08 -0,7 -1.6 1,2 4] 19 11
Sverige 10 ar 2,40 223 2,53 2,38 1,98 1,69 2,40 USDSEK 10,55 17 21 0,6 -04 6,3 13
USA 2 &r 437 4,06 426 4,63 4,55 2,60 454 EURSEK 1,38 10 0,5 18 37 83 23
USA5 ar 3,77 3,46 3,72 4,03 4,01 2,85 3,97 GBPSEK 13,12 14 2,0 43 38 58 47
USA10ar 371 3,47 3,60 3,83 3,83 2,87 3,83 DKKSEK 1,53 09 0,5 16 34 81 21
EMU 2 ar 2,87 2,71 3,01 2,89 2,07 0,25 2,63 NOKSEK 0,97 07 -14 -4,7 -7.3 -45 -8,2
EMU 5 ar 2,40 2,21 2,55 252 198 0,68 2,56 USDJPY 1385 24 29 31 -1,0 8,7 50
EMU 10 ar 2,43 2,27 2,50 242 2,02 095 2,56 USDCNY 7,02 10 18 21 -15 38 10
Japan10 ar 0,40 0,39 0,43 0,50 0,25 024 0,41

Ravaror (%) g 3 mén 6 man
Styrréantor (%) Idag Ravaruindex 289,7 17 -43 -0,8 -29 -13,3 -3.8
Riksbanken 3,50 Olja (Brent) 759 23 -8,8 -8,6 -134 -324 -10,7
FED (USA) 5V5 Olja (WTI) 719 14 9,2 -8,5 -10,2 -36,0 -10,4
ECB (Eurozonen) 3,75 Koppar 8 251,5 0,0 -8,0 -8,2 2.2 -12,4 -4
BOE (Storbritannien) 450 Zink 24790 -2,8 -1,2 -18,9 -18,2 -33,3 -16,6
BOJ (Japan) -0,10 Guld 1967,3 -2 -13 71 121 6,6 84
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435
Ovrigt Idag



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






