


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Europas producentpriser
vantas fortsitta falla
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=== Producentprisindex Eurozonen (/)
== Konsumentprisindex Eurozonen (4/3)
Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Veckans pa forhand viktigaste datapunkt far vi redan pa
mandagen nar producentprisindex fér eurozonen
presenteras. Detta vantas falla tillbaka till 1,4 procent i
arstakt, och samtidigt minska med hela 3,1 procent
manad 6ver manad. Detta ger hopp om fallande KPI.
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Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Fran borjan av 90-talet anda fram till tidigt 10-tal var
det kampigt pa den japanska aktiemarknaden. Toppen
under 90-talet ar annu inte nadd men efter stark
utveckling hittills i &r har diskussionerna om att detta
kan ske 6kat, dven om det fortfarande &r en bit kvar. Vi
har i dagslaget en neutral allokering till regionen
Asien/Stillahavet dar Japan utgér cirka 80 procent.
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=== SIX RX (Stockholmsbérsen) = S&P 500
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Det kommer forstas alltid in ekonomisk data, men pa
forhand ser det ut att bli en relativt handelselds vecka,
dar lite av den data som kommer in ser ut att kunna fa
stor paverkan pa marknaden. D3 blir det som alltid
intressant att se vilka oférutsedda handelser som styr.



MARKNADSKOMMENTAR

Fortsatt spretig data

Vilamnar bakom oss ytterligare en mycket handelserik vecka pa
marknaden. Marknaden praglades inledningsvis av oro, men avslutningsvis av

resolution, efter att kompromissen géllande det amerikanska skuldtaket rostats

igenom i saval representanthuset som senaten.

En mangd intressanta handelser

Om man ska forsoka hitta ett dvergripande tema for
vad som praglade marknaden under foregaende vecka
sa ar det inledningsvis en oro kring omrostningarna
for att hoja det amerikanska skuldtaket, och
sedermera att marknaden pustade ut nar forslaget val
rostades igenom. Detta var dock langt ifran det enda
intressanta som skedde.

En annan intressant handelse var att ytterligare ett
bolag passerade den nagot magiska nivan om en
biljon dollar i marknadsvarde, nar Nvidia som
utvecklar hardvara for grafikkort och Al-I6sningar,
nadde denna niva under veckan.

| Sverige praglades hela bérsen under fredagen av
nyheten om att Ilija Batljan avgar som VD foér SBB.

Han ersatts av Leiv Synnes, finanschef pa Akelius.
Detta fick SBB att stiga med 53 procent, men drev
aven hela det breda indexet for Stockholmsborsen,
som stangde 2,1 procent upp under fredagen, och 1,3
procent upp under veckan.

Amerikansk arbetsmarknad forvirrar
Under fredagen fick vi ater igen ta del av
motsagelsefull data, nar antalet nytillsatta tjanster fér
14:e manaden i rad 6vertraffade marknadens
forvantningar, samtidigt som arbetslésheten var hogre
an vantat pa 3,7 procent mot vantade 3,5. Det rader
stora meningsskiljaktigheter kring om veckans
arbetsmarknadsdata kommer vara det som far Fed att
genomfora ytterligare en rantehdjning, eller om det
tvartom ar just denna data som befaster att de tar en
paus.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER

MANDAG

Nationaldagen -

TISDAG

- Voestalpine

Clas Ohlson -
Systemair

TORSDAG

Nio -

OVRIGT
Stammor:Binero (extra)

Képenhamnsborsen stangd

Stammor XXL
Kapitalmarknadsdag: Bakkafrost

Stockholmsbarsen och Helsingforsbarsen har
stangt

Stammor: Adverty, Aino Health, Aptahem,
Bawat, Pricer, Tellusgruppen, Toleranzia,
Transferator, Wyld Networks, Zoomability
Exklusive utdelning: Avance Gas (USD 0.50)
Kapitalmarknadsdag:Lundin Gold kI 15.00

Stammor: Antco, Bonzun, Case Group, CLS
(extra), ldogen, Lipidor, Luxbright, Metacon,
Vadsbo Switch Tech (andrat datum fran 17
maj), Veteranpoolen

Exklusive utdelning: K2A (5:00 SEK i
preferensaktie), Transferator (0:24 SEK)
Kapitalmarknadsdag: Volvo Cars, Orsted

Stammor: Acarix (extra), Arcario, Enersize, IBT
(extra), Jetpak, MTI Investment, My First App,
Nanexa, Nepa, Resqunit

Exklusive utdelning: Salmar (NOK 20),
Veteranpoolen (2:00 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: Caixin tjanste-PMI maj kI 3.45

Sverige: tjanste-PMI (def) maj ki 8.30
Tyskland: tjanste-PMI (def) maj kl 9.55

EMU: tjanste-PMI (def) maj kl 10.00
Storbritannien: tjanste-PMI (def) maj kl 10.30
EMU: PPI april kI 11.00 (A/A)

USA: tjanste-PMI (def) maj kI 15.45

USA: ISM tjanste-PMI maj kl 16.00

USA: industriorder maj kl 16.00 (M/M)

Tyskland: industriorder april k| 8.00 (M/M)
EMU: detaljhandel april kI 11.00 (M/M)

Tyskland: industriproduktion april kl 8.00 (M/M)

BOC: rantebesked kl 16.00

FOREGAENDE

56,4
50,5
56,0
56,2
559
5,9%
53,6
5119
0,9%

-10,7%
-1,2%

3,4%
4,5%

VANTAT

1.3%
4,5%

TORSDAG

HANDELSE

EMU: BNP 1kv ki 11.00 (K/K)

Kina: KPI maj kl 3.30 (A/A)
Kina: PPl maj kI 3.30 (A/A)
SCB: industriorder april kl 8.00 (M/M)

FOREGAENDE

0,0%

0,1%
-3,6%
-9,3%

VANTAT

0,0%

0,4%
-3,2%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man Tar 2023
Utvecklade marknader 2 3 7 6 4 12
USA (S&PCOMP) 2 4 8 6 4 12
USA (Nasdaq) 2 10 16 16 8 27
Europa (STOXX 600) 0 1 3 7 8 n
Sverige (SIXRX) 1 2 3 7 5 12
Tyskland (DAX) 0 2 5 10 n 15
Frankrike (CAC40) 0 0 2 n 15 15
Storbritannien (FTSE100) 0 -2 -3 3 5 4
Japan (TOPIX) 2 5 n 13 16 17
Tillvaxtmarknader 1 1 1 2 -4 4
Hongkong (Hang Seng) 1 -4 -7 2 -7 -3
Shanghai (CSI 300) 0 -4 -6 0 -3 0
Indien (Sensex) 0 2 7 0 14 4
Ryssland (RTS$) 1 6 16 2 0 13
Brasilien (Bovespa) 1 10 9 1 0 3

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 7 9 10 15 15
USA (S&PCOMP) 2 9 n 10 15 16
USA (Nasdaq) 2 15 19 20 20 31
Europa (STOXX 600) 0 3 6 13 19 16
Sverige (SIXRX) 1 2 3 7 5 12
Tyskland (DAX) 0 4 9 17 22 20
Frankrike (CAC40) 0 2 6 17 27 20
Storbritannien (FTSE100) 1 3 4 9 15 12
Japan (TOPIX) 2 7 n 14 19 14
Hongkong (Hang Seng) 1 0 -4 5 3 0
Shanghai (CSI 300) 0 -2 -6 3 1 2
Indien (Sensex) 0 6 10 2 18 8
Ryssland (RTS$) 1 n 19 6 10 16
Brasilien (Bovespa) 2 17 17 10 7 13
IT 1 16 23 26 26 36
Industri 2 6 5 9 20 12
Kommunikationstjanster 1 10 17 22 n 28
Kraftférsorining 1 1 6 1 3 1
Material 2 2 -1 1 2 6
Dagligvaror 0 0 6 4 14 6
Sallankdpsvaror 2 8 9 12 13 21
Fastigheter 3 3 -1 0 -5 2
Halsovard 1 2 7 1 14 3
Bank och Finans 1 5 -1 2 9 5
Energi 1 4 -2 -3 5 -1

IT OCH
KOMMUNIKATIONS-
TJANSTER

FORTSATTER
DOMINERA



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor g Valutor (%) g
Sverige 2 ar 3,04 3,08 2,95 3,22 2,42 1,25 2,83 Dollarindex 104,0 -0,2 2,0 -1,0 -05 2,2 05
Sverige 5 ar 2,48 2,58 2,46 2,81 1,95 1,63 2,54 EURUSD 1,07 0,2 -23 11 24 01 05
Sverige 10 &r 234 248 234 2,65 1,76 1,67 2,40 USDSEK 10,77 -03 43 26 35 10,3 34
USA 2 ar 4,50 4,70 4,04 4,95 4,38 2,61 4,54 EURSEK 1,55 -01 19 38 6,0 104 39
USA 5 ar 3,84 3,98 3,47 434 3,67 2,92 3,97 GBPSEK 13,45 09 45 7,2 58 9,8 73
USA10 ar 3,69 3,81 3,43 4,06 3,50 2,91 3,83 DKKSEK 156 04 2,7 40 6,7 10,7 4,2
EMU 2 ar 292 3,04 272 3,22 2,05 0,46 2,63 NOKSEK 0,98 0,1 19 -2,7 -7,6 -5,6 -74
EMU 5 ar 233 2,55 224 2,85 1,87 0,97 2,56 USDJPY 139,7 -0,6 23 22 31 7,6 58
EMU 10 ar 2,31 2,54 2,25 2,75 1,86 124 2,56 USDCNY 7,07 03 2] 24 0,5 6,0 18
Japan10 ar 0,42 042 0,42 0,51 0,25 0,24 0,4

Révaror (%) -
Styrrantor (%) |dag Ravaruindex 2876 -03 01 -31 -39 -16,5 -4,5
Riksbanken 3,50 Olja (Brent) 74,3 -34 -14 -12,5 -13,4 -379 -12,5
FED (USA) 5,25 Olja (WTI) 70,1 -35 -2,.2 -10,2 -12,1 -40,0 -12,6
ECB (Eurozonen) 3,75 Koppar 82370 13 -3,3 -8,1 -2,5 -13,3 -1,6
BOE (Storbritannien) 450 Zink 2306,5 -16 -1,6 -24.3 -25,1 -40,3 -22,4
BOJ (Japan) -0,10 Guld 1965,0 13 -24 7,0 9,8 52 8,2
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 435
Ovrigt Idag
Stibor 3M 373

STORA RORELSER |

AMERIKANSKA RANTOR




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






