


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Riksbanken védntas h6ja med
25 punkter
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Source: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

For svenskt vidkommande &r Riksbankens rantebesked i
fokus. Riksbanken vantas hoja rantan med 25 punkter
och troligen vidtar de fler atgéarder i hopp om att starka
kronan och dampa den importerade inflationen. Las
mer i foregaende Veckoanalys har.

Torsdag

Kan borshumoret forbattras av
fredagens PCE-inflation?
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Source: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Efter strama signaler fran centralbankerna ar veckans
amerikanska PCE-inflation oerhort intressant och en
viktig datapunkt for marknaden. Trenden maste
fortsatta ned for att bérsen ska orka klattra vidare. PCE-
karninflation vantas komma in pa 4,7 procent i arstakt,
vilket &r i linje med féregaende manad.

Fredag

Nikes rapport ar en viktig
signal éver hushallens humér
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== Sillank&psektorn (MSCI ACWorld) = Nike
Source: Refinitiv Datastreom, Séderberg & Partners

Med nagra veckor kvar till rapportsasongen
smygstartar Nike pa torsdag. Efter aggressiva
rantehojningar och tecken pa svagare kopkraft hos
konsumenterna har sallanképshandeln varit extra
utsatt. Nikes rapport blir en viktig indikator 6ver
hushallens humor och en tidig signal for sektorn i stort
infor rapportperioden.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Inflationstakten maste ned

Rapportsdsongen narmar sig med stormsteg men fokus kommer att vara
pa makro ett litet tag till. For svensk del blir torsdagens réantebesked intressant och
for globala borser ar PCE-inflationen det viktigaste. Inflationstakten maste fortsatta
ned, sarskilt med tanke pa det ovissa laget i Ryssland.

Trycket 6kar pa Riksbanken

En hog tjansteprisinflation och svag krona har satt Riksbanken
under press. Da omvarldens centralbanker fortsatter hoja okar
trycket an mer pa Riksbanken infér deras rantebesked pa
torsdag. Vi bedomer att Riksbanken hojer rantan med 25
punkter och troligen vidtar de fler atgarder i hopp om att starka
kronan och dampa den importerade inflationen.

Fullt fokus kommer &dven att vara pa Feds favoritmatt, PCE-
inflationen, som kommer pa fredag. Marknaden har skjutit de
vantade rantesankningarna framat i tiden och efter Powells
vittnesmal i kongressen, dar det framgick att processen att fa
ner inflationen till 2 procent har en bit kvar, blir
inflationssiffrorna hdgintressanta. Fér borserna, som haft det
kampigt den senaste veckan, blir det oerhort viktigt att vi ser en
lagre inflationstakt. Sarskilt efter det instabila och ovissa laget i
Ryssland, som kan dampa humaret och riskviljan.

Vinsttillvaxten bottnar i sommar

Utover inflationsutvecklingen och centralbankernas agerande ar

aven bolagsrapporterna avgdérande for borsutvecklingen.

Uppladdningen infér sommarens rapportsasong har varit

handelserik da antalet vinstvarningar varit hogre an normalt. |

Sverige har bolag som Viaplay, Billerud, Boliden och Getinge

vinstvarnat. Sjalvklart ar det oroande men i stor utstrackning

beror det pa specifika forhallanden for varje enskilt féretag. Sett

ur ett bredare perspektiv vantas exempelvis den amerikanska

rapportsasongen visa att vinstutvecklingen bottnat under Q2,

med -6,4 procent i vinsttillvaxt. Under Q3 vantas tillvaxten bli o,
positiv for att sedan bli an starkare under Q4.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

Dustin

TISDAG

H&M

TORSDAG

RAPPORTER

UTL.RAPPORTER

Acerinox
Associated British
Foods

Arcelor Mittal

Nike

OVRIGT

Stammor: Diamyd Medical (extra), Eevia
Health, Gaming Corps, Hoylu, Tourn, Zazz
Energy

Exklusive utdelning: Vitec (0:57 SEK)
Kapitalmarknadsdag: Yara kl 8.00

Stammor: Aerowash, Artificial Solutions,
Jumpgate, Promore Pharma
Kapitalmarknadsdag: Saab

Stammor: Audientes, Jondetech (dndrat datum
fran 25 maj), Redwood Pharma, Sound
Dimension

Stammor: Adevinta, Alphahelix, CLS, Hansa
Biopharma, Smart Valor

Exklusive utdelning: Alm Equity (2:10 SEK i
preferensaktie), Fabege (0:60 SEK), Nyfosa
(1:00 SEK ), Preservium Property (1:62 SEK)

Stammor: Enorama Pharma (andrat datum fran
15 juni), Epti, Gabather, Hemply Balance
(&ndrat datum), ISR (4ndrat datum fran 14
juni), Light Air, Mediacle, MGI Group, Move
About, Pharmacolog, RLS Global, Streamify,
Triboron, Zignsec (4ndrat datum)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

Tyskland: IFO-index juni kl 10.00

SCB: PPl maj kl 8.00 (M/M)

USA: hushallens konfidensindikator juni kl 16.00
USA: forsalining nya hem maj kl 16.00
TISDAG USA: order varaktiga varor (prel) maj kl 14.30 (M/M)
USA: Bygglov

Tyskland: GfK konsumentfartroende juli kl 8.00

FOREGAENDE

91,7

-1,0%
102,3
683K
11%
1,417M

-24,2

VANTAT

90,7

-1,0%
104,0
657K
-13%
1,491M

-23,0

TORSDAG

HANDELSE

Sverige: Detaljhandel maj (M/M)
Sverige: Rantebesked fran Riksbanken
Tyskland: KPI juni (A/A)

USA: BNP forsta kvartalet (K/K)

Kl: konjunkturbarometer juni kl 9.00
EMU: barometerindikator juni kl 11.00

Kina: Tillverkningsindex PMI juni
Kina: Tjansteindex PMI juni
Tyskland: Detaljhandel maj (M/M)
Eurozonen: KPI juni (A/A)

EMU: arbetsloshet maj ki 11.00
USA: PCE-prisindex maj (A/A)

USA: Underliggande PCE-prisindex maj (A/A)

USA: Michiganindex juni

FOREGAENDE

2,8%
3,5%
6,1%
1,3%
69,5
-16,1

48,8
54,5
0,8%
6,1%
6,5%
4,4%
4,7%
63,9

VANTAT

0,3%
3,75%
6,3%
1,4%

-16,1

49,0

0,0%
5,7%
6,5%

4,7%
63,9



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man

MARKNADENS ORO OVER ATT RANTESANKNINGARNA SKJUTS

PA FRAMTIDEN GJORDE BORSERNA NERVOSA

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1ar 2023

Utvecklade marknader
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Utvecklade marknader -2

USA (S&PCOMP) -1 5 n 14 USA (S&PCOMP) 0 6 16 16 23 18
USA (Nasdaq) -1 8 5 29 USA (Nasdaqg) 0 e 20 32 28 24
Europa (STOXX 600) =3} -2 3 9 Europa (ST! 500) = (¢ 8 14 27 15

4 =2 4 8 Sverige (SIX -4 -3 4 3 16 8
Tyskland (DAX) 3 -2 4 14 23 14 Tyskland ( -3 Q 9 19 34 20
Frankrke (CAC40) 3 =i 3 13 26 14 Frankrike (CAC40) -2 Q 8 18 37 20
Storbritannien (FTSE100) -2 -4 1 2 10 2 Storbritannien (FTSE100) -2 0 9 10 21 "
Japan (TOPIX) -2 5 17 21 26 21 Japan (TOPIX) = 2 12 14 24 15

Tillvaxtmarknader -4 P 2 5 3 5 3
-6 =2 -5 2 -8 3 Hongk Hang 2) -5 | 0 ) 0]
-2 -1 -4 2 -9 1 Shanghai ¢ o2 | -4 1 -0 0
=1 2 S 6 22 4 Indien (Sensex) Q 4 15 9 23 9
Ryssland (RT =1 2 2) 14 =17 il Ryssland (RTS$) 0 3 14 16 -12 15
Brasilien (Boy 0] 22 8 21 8 Brasilien (Bovespa) 2 14 40 19 39 24

Varlden (USD) ) Varlden -1 4 13 14 21 16

Globala sektorer (MSCI, USD) Globala sektorer (MSCI)

IT -2 8 15 34 30 34 IT -1 S 20 36 37 38
[ndustn -2 gl 8 il 25 2 Industn -1 5 12 13 31 14
Kommunikationstjanster -2 2 @) 26 9 25 Kommunikationstjanster = 3 14 28 15 25
KraftférsGrining -2 -1 4 2 2 -2 Krafttarsarjning -1 | 9 1 8 2
Material -3 0] | 2 N 2 Material -3 2 6 - 16 [
Dagligvaror = = 3 2 8 Dagligvaror 0 | 8 5 15 7
Sallanképsvaror =2 & 12 2 15 22 Sallankdpsvaror -1 8 16 23 22 25
Fastigheter -4 -1 2 =2 -9 . Fastigheter -4 (¢} 6 -1 -4 0]
Halsovard 0 0 5 0 7 0 ! 4] 2 10 3 13 1
Bank och Finans = 0 & 1 10 1 Bank och Finans -1 2 1l e 6 5
Energi -3 -3 2 - 13 6 Energi -2 [ 7 -3 20 2

All indexutveckling dr inklusive utdelningar




UTVECKLING

Riintor, valutor & ravaror

Valutor

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

JSA 0
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar

Japan10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Starbritannien)
BOI (lapan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI {Indien)
PBOC (Kina)

Ovrigt Idag

Stibor 3M 3,84

EFTER OVANTAT AGGRESSIVA
RANTEHOJNINGAR OCH HOKAKTIG
KOMMUNIKATION FRAN
CENTRALBANKERNA STEG
MARKNADSRANTORNA NAGOT
UNDER VECKAN

Valutor (%)
Dallarindex 102,4 (0N -1,1 -0,1 -1.8 -2,0 -11
EURUSD 0 2 2,0

USDSEK 7 ale
EURSEK 11,7¢ 7 2.2 47 4.7 9,2 2
8,1 7 9.4 >
15 1.2 3,2 5,3 65 10,0 5,4
8 1,00 3,7 1.6 53 13 5
USDIPY 1437 | 37 5.7 8.2 59 3
USDCNY 7 11 20 5.4 > 7.2 5

Ravaror (%)

Ravaruindex
Olja (Brent) 3,5 -1.8 -12,7
Olja (WTI) ] 5,1 = -13,7
3,6 7.1 0,2
0,3 18,7 -20,5

DEN SVENSKA KRONAN HAR FORTSATT
ATT FORSVAGAS OCH HANDLAS NU PA
REKORDLAGA NIVAER MOT EURON



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






