


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Har laget forbattrats eller
forsamrats enligt inkopscheferna?
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Kallo: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Under veckan far vi ta del av slutgiltiga
inkdpschefsindex fran manga hall runtom i vérlden.
Overlag vantas indexen for tjansteindustrin vara
fortsatt starkare an for tillverkningsindustrin, da
efterfragan pa tjanster fortsatter vara hog.

Mdndag - Torsdag

Tysk industriproduktion visar pa
faktiskt utveckling
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Kdila: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Medan inkdpschefsindexen visar pa hur inkopschefer
runtom i varlden ser pa utvecklingen inom diverse
industrier, sa ger siffrorna 6ver industriproduktionen
facit i hand pa hur utvecklingen faktiskt har varit fér
tillverkningsindustrin. Svag utveckling skulle ge fog for
fortsatt forsiktig allokering mot cykliska sektorer.

Fredag

Amerikansk arbetsmarknad viktig
for foretag, Fed och borsen
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Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Den amerikanska arbetsmarknaden fortsatter vara
mycket stark, trots att vi fick se en 6kning i
arbetslosheten i den férra matningen. Denna vantas
sjunka igen, vilket antyder att féretagen kan se en
fortsatt hog efterfragan, men som ocksa fortsatter
stalla till det for Fed i deras kamp mot inflationen.

Onsdag, Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

lhirdig efterfragan och inflation

Veckan bjod pa mycket intressanta nyheter som nar de vags samman
pekar pa att efterfragan fortfarande ar hog pa manga hall i ekonomin, men
tyvarr inflationen likasa. Bland dessa har vi den amerikanska BNP-statistiken,
Nikes och H&M:s kvartalsrapporter samt Riksbankens rantebesked.

Fortsatt hiig efterfrﬁgan Aven Nike slappte sin kvartalsrapport under veckan, och likasa
dar kunde man se tecken pa att konjunkturen haller uppe

T L TUEEE TEE) O EEAE (T 2T 221 VT D O battre an vantat. Dar fanns det dock dven problem att skonja.

framst konstatera att efterfragan i ekonomin tycks halla uppe,
som bland annat gar att utlasa fran den stora upprevidering i
siffrorna 6ver den amerikanska BNP-tillvaxten for det forsta Inflationen biter sig fast
kvartalet i ar. | den férsta matningen lag denna siffra pa blyga
1,1 procent i arstakt, men reviderades sedan upp till 1,3
procent. Nu har denna siffra reviderats igen, och denna gang
var upprevideringen betydligt stérre. Den slutgiltiga
matningen landade pa 2,0 procents BNP-tillvaxt.

Nike missade namligen vinstestimaten trots att omsattningen
var hégre an vantat bland annat pa grund av att kostnaderna
for insatsvaror, frakt och allmanna logistikkostnader var hogre
an vantat. Detta ar ett tecken pa att inflationen &n sa lange

biter sig fast. ‘
Goda konjunkturnyheter fick vi dven fran vissa Aven Riksbanken bjod pé ett liknande sentiment nar de '0'
detaljhandelsbolag. H&M slappte under férra veckan sin slappte sitt rantebesked och sin nya rantebana. Man hojde “e’
kvartalsrapport som kom in betydligt battre an vad styrrantan till 3,75 procent och héjde samtidigt rantebanans
analytikerna bedomde, vilket fick aktiekursen att stiga med topp till 4,05 procent, vilket alltsa signalerar minst en
omkring 20 procent. rantehojning till. Man ser att inflationen ar pa vag ned, men -

inte i den takt man hade onskat.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT

= - Exklusive utdelning: Train Alliance (forsta dag
for handel efter inlésen 6:26 kronor per aktie.
Handlas &ven efter split 4:1)

Torontoborsen stangd
USA-bérserna halvdag, stanger kl 19.00 svensk
tid

Fastpartner - Exklusive utdelning: Heimstaden (0:50 SEK i
preferensaktie)

TISDAG USA-bérserna stangda

Platzer (kl 8.00) = -

Atrium Ljungberg Chr Hansen -
Industrivarden Stolt-Nielsen

Nivika Fastigheter
TORSDAG " #

Dids Besqab - Stammor: Agillic (extra)
Eastnine Nanologica
Fabege NP3 Exklusive utdelning: Link Prop Investment

Catena (2:00 SEK)




MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: Caixin industri-PMI juni ki 3.45
Silf/Swedbank: industri-PMI juni kl 8.30
Tyskland: industri-PMI (def) juni kl 9.55
EMU: industri-PMI (def) juni kl 10.00
USA: industri-PMI (def) juni kl 15.45
USA: ISM industri-PMI juni kl 16.00

Kina: Caixin tjanste-PMI juni kl 3.45
Silf/Swedbank: tjanste-PMI juni kl 8.30
Tyskland: tjanste-PMI (def) juni kl 9.55
EMU: tjanste-PMI (def) juni kl 10.00
EMU: PPl maj kl 11.00

USA: industriorder maj kl 16.00 (M/M)

FOREGAENDE

50,9
40,6
41,0
43,6
46,3
46,9

57,1
50,2
54,1
52,4
-3,2%
0,4%

VANTAT

50,2
41,0
43,6
46,3
47,2

47,1

54,1

52,4
-3,9%

TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: industriorder maj kl 8.00 (M/M)
EMU: detaljhandel maj kl 11.00 (M/M)
USA: ADP privat sysselsattning juni kl 14.15
USA: tjanste-PMI (def) juni kl 15.45

USA: ISM tjanste-PMI juni kl 16.00

USA: JOLTS lediga platser maj kl 16.00

SCB: hushallens konsumtion maj kl 8.00

SCB: BNP-indikator maj kl 8.00

Tyskland: industriproduktion maj kl 8.00 (M/M)
USA: NFP juni kl 14.30

USA: Arbetsloshet juni

FOREGAENDE

-0,4%
0,0%
278K
54,1
50,3
10,103M

0,0
0,3%
339K
3,7%

VANTAT

1,5%
0,2%
236K
54,1
505

0,1%
200K
3,7%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 2 ) 7 15 19 15
USA (S&PCOMP) 2 7 9 17 20 17
USA (Nasdaq) 2 7 13 32 26 32
Europa (STOXX 600) 2 2 3 n 17 n
Sverige (SIXRX) 3 2 2 n 19 n
Tyskland (DAX) 2 3 3 16 26 16
Frankrike (CAC40) 3 5 4 17 29 17
Storbritannien (FTSE100) 1 1 0 3 9 3
Japan (TOPIX) 1 8 14 23 26 23
Tillvaxtmarknader 0 4 1 5 2 5
Hongkong (Hang Seng) 0 5 -6 -3 -n -3
Shanghai (CSI 300) 0 2 -4 0 -12 0
Indien (Sensex) 3 4 10 7 24 7
Ryssland (RTS$) -5 -5 2 5 -17 5
Brasilien (Bovespa) -1 9 16 8 20 8
Varlden (USD 2 6 6 14 17 14
IT 3 6 14 38 35 38
Industri 3 8 8 15 26 15
Kommunikationstjanster 1 3 8 26 n 26
Kraftférsorjning 1 2 0 -1 1 -1
Material 2 6 0 5 13 5
Dagligvaror 1 3 1 3 7 3
Séllankopsvaror 2 10 9 24 20 24
Fastigheter 4 4 1 1 -6 1
Halsovard 0 3 2 1 6 1
Bank och Finans 3 5 6 13

Energi 3 6 1 -3 14 -3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

VOLATILT MEN REJALT POSITIVT HALVAR PA BORSEN, DAR

NASDAQ HAR HAFT SITT BASTA FORSTA HALVAR NAGONSIN.

SEK (%) 5dag 1mén 3madn 6man lar 2023
USA (S&PCOMP) 3 6 13 21 26 21
USA (Nasdaq) 3 6 18 37 33 37
Europa (STOXX 600) 3 4 7 18 29 18
Sverige (SIXRX) 3 2 2 n 19 n
Tyskland (DAX) 3 5 8 23 39 23
Frankrike (CAC40) 4 6 8 24 42 24
Storbritannien (FTSE100) 1 3 7 13 20 13
Japan (TOPIX) 1 3 10 16 25 16
Tillvaxtmarknader 0 3 5 9 8 )
Hongkong (Hang Seng) 1 4 =2 0 -6 0
Shanghai (CSI 300) -1 -1 -5 0 -15 0
Indien (Sensex) 3 4 15 12 25 12
Ryssland (RTS$) -5 -6 7 9 -12 9
Brasilien (Bovespa) -1 15 27 22 37 22
IT 3 5 19 42 42 42
Industri 3 8 n 18 33 18
Kommunikationstjanster 1 2 12 30 17 30
Kraftforsorjning 2 2 4 3 7 3
Material 3 6 3 9 19 9
Dagligvaror 1 3 5 8 14 8
Séllankopsvaror 3 9 13 28 26 28
Fastigheter 4 3 4 5 -1 5
Hélsovard 1 2 7 4 12 4
Bank och Finans 3 5 10 8 18 8
Energi 4 6 5 2 21 2



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor ield %
Sverige 2 ar 3,48
Sverige 5 ar 2,79
Sverige 10 ar 2,53
USA 2 ar 494
USA 5 ar 412
USA10ar 3,81
EMU 2 ar 334
EMU 5 ar 2,58
EMU 10 ar 2,39
Japan10 ar 0,40
Styrréntor (%) |dag
Riksbanken 3,75
FED (USA) 5,25
ECB (Eurozonen) 4,00
BOE (Storbritannien) 5,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 3,89

5 dag

3,46
2,83
2,61
4,75
4,00
374
3,24
2,51
2,35
0,37

1 mén

298
2,43
2,30
4,54
3,80
3,65
2,83
2,27
2,27
0,43

3 mén

2,87
2,38
S
415
3,62
3,48
275
234
2,30
033

6 man

2,83
2,54
2,40
4,54
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
041

1ar
1,69
1,82
170
2,94
3,01
297
0,54
1,04
137
0,23

2023

283
2,54
2,40
4,54
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
04

FORTSATT SVAG

UTVECKLING FOR

DEN SVENSKA

KRONAN
Valutor
Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 102,9 0,0 -1.4 04 -0,6 -17 -0,6
EURUSD 1,09 0.3 23 04 2,2 44 22
USDSEK 10,80 0,5 -0,8 4.2 37 54 37
EURSEK 1,78 0,7 16 46 6,0 10,0 6,0
GBPSEK 13,73 0,5 18 7,1 9,6 10,3 96
DKKSEK 1,58 04 11 46 58 103 58
NOKSEK 1,01 0,6 4,0 14 -4,5 -2,1 -4,5
USDJPY 144,5 0,5 34 8,6 9,5 6,4 9,5
USDCNY 7,26 10 22 57 4,5 8,5 45
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Révaruindex 2914 -03 3,7 -0,9 -33 -6,2 -33
Olja (Brent) 74,3 0,5 15 -6,8 -12,5 -353 -12,5
Olja (WTI) 69,9 14 2,6 77 -12,9 -351 -129
Koppar 8315,5 -0,9 28 -7.5 -0,7 0,7 -0,7
Zink 2388,0 10 6,2 -18,3 -19,7 -24,4 -19,7
Guld 1916,0 -04 -2,8 -31 55 6,0 5,5



TAKTISK ALLOKERING

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réntor

Alternativa .

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader .

Investment Grade

High Yield

Allokeringsindikator

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk EEESSSS——— EE—
VALUTOR

usbD — SEK
EUR usD

ALTERNATIVA

Lég riSk EEEESSSSS——— E— Hog riSk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for I6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Lowiza Svensson
STUDENTANALYTIKER





