


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Hog tjansteinflation i blickfanget
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Sverige: Tjanstepriser ex. boende ™ USA: Tjénstepriser ex. hyra
Kalla: Refinitiv Datostream, Séderberg & Partners

Varken den amerikanska eller svenska inflationssiffran
lar fa Fed eller Riksbanken att avsta fran en till
rantehojning. Fokus ar pa underliggande inflationsmatt
och tjanstepriser, som ar envist hoga. Mycket talar for
att inflationstakten ska dampas i host men
motstandskraftiga tjanstepriser kan bromsa den
nedatgaende resan.

Onsdag (USA), Fredag (Sverige)

Rapportperiod: Hog forvantan
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== ADDTECH ADDNODE GROUP LIFCO
EV/EBIT Framitblickande 12 m Kallo: Refinitiv Datastream, Soderberg & Partners

Teknik/IT-foretaget Addnode har vinstvarnat med
kraftigt efterféljande kursfall. Klarar serieférvarvarna
inom industri/verkstad, Addtech och Lifco, de hoga
forvantningarna? Kinnevik ger med sin rapport en
indikation pa hur snabbvéaxande onoterade tillvaxtbolag
utvecklas. Har varderingarna stabiliserats, hur ser
kapitalbehovet ut och & man narmare lénsamhet?

Tisdag (Kinnevik), Fredag (6vriga)

Banker satter tonen for S&P500

25

20|

2018 2019 2020 2021 2022 2023

== JPMorean Chase & Co
EV/ERIT Framdtbiickande 12 m

Citigroup Wells Fargo & Co
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

| vanlig ordning inleder de amerikanska storbankerna
USA:s rapportsasong. Nasta vecka rapporter JPMorgan
Chase, Wells Fargo och Citigroup. Rapporterna blir
spannande da de avslojar storbankernas syn pa
konjunkturen. Dessutom blir det intressant att se om
bankkrisen i varas pa nagot satt fargat av sig pa
storbankerna.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Rapportsasong: Upp till bevis

Nu borjar rapportsdsongen pa allvar. Hittills har svenska
fastighetsbolag slappt delarsrapporter. | veckan foljs de av bank och finans samt
industri och verkstad. Dessa kan ge en tidig signal om framtida BNP-utveckling.

Stadig data gor att rinteh6jningar fortgar

Delarsrapporter fran svenska fastighetsbolag har éverlag
overraskat positivt dven om resultaten var samre an tidigare.
Férsamringen beror som vantat pa nedskrivningar av
fastighetsvarden. Vart att notera ar bolagens ljusa
framtidsutsikter vad géller kontorsmarknad och bostader.

Konjunkturdata spretar med dystra indikatorer men
motstandskraftig utfallsdata. Svensk statistik for maj liksom
tysk industriproduktion var i stort sett oférandrad. Bland
amerikanska inkdpschefer var stamningslaget i industrin
fortsatt morkt men det ljusnade nagot inom tjanstesektorn.
Positivt var att pristrycket i bada sektorerna minskade, vilket
starker bilden av avtagande inflation i USA. Samtidigt antydde
Fed-protokollet att fler rantehdjningar behdvs 2023. En mixad
amerikansk jobbrapport (farre jobb an vantat, men hogre
|6netillvaxt) ger stod till att de fortsatter hoja rantan i juli.

Pa hemmafronten har kronan fortsatt att férsvagas och den
brét 11,90 mot euron i veckan, vilket ar rekord.

Fokus pa stundande rapportsisong

Amerikanska banker inleder som vanligt rapportsasongen.
Ungefar halften av dem rapporterar i veckan medan resten
kommer nasta. Bankerna kan ge en fingervisning om vart
konjunkturen barkar. | sparen av en stramare penningpolitik
har kreditmiljon forsamrats. De tuffare kreditvillkoren for
hushall och foretag kan pressa den ekonomiska utvecklingen
framover.

Vinstestimaten fér amerikanska storbolag for Q2 visar ett fall
pa 6-7 procent jamfort med ifjol. For helaret vantas dock en
vinstutveckling kring nollan, i och med att bolagens
vinstutveckling vantas vanda till positivt i Q3 och Q4.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT

Wihlborgs = Stammor: Zwipe (extra)

MAN DAG Exklusive utdelning: Bilia (2:20 SEK)

Kinnevik Nordic Semiconductor Exklusive utdelning: Solnaberg Property (1:25
Oresund PGS SEK)

Nyfosa Tryg
TISDAG Xano

Elanders Trianon DNB Stammor: Catena Media (extra)
Bioarctic Heba
Bulten Exklusive utdelning: Tryg (1:85 DKK)
M
Itab Profilgruppen Q-linea Aker BP Stammor: Castellum (extra) (kl 13.00)
Bufab Alligator SLP Aker Solutions
TORSDAG Xvivo BE Group TF Bank Fast Retailing
Bonesupport Collector
Note OEM
Axfood Addlife Addnode Peab Citi Orkl .
EQT Addtech Rejlers Proact I ely 2
- . JP Morgan XXL
Ericsson Avanza Emilshus Serneke
. ] Wells Fargo Storebrand
Bravida Momentum Group Fortnox Traction
Elkem Norske Skog
Cloetta Byggmax Klarabo Wallenstam L
R - Gjensidige
Granges Castellum Mangold Vitrolife Forsikri
Lifco SBB Nilérn orsikring

Scandic Hotels Creades Oscar Properties



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE

Kina: KPI juni kl 3.30 0,2%

Riksbanken: protokoll fran penningpolitiskt méte den

28/6kl9.30

Storbritannien: arbetslshet maj kl 8.00 3,8%

Tyskland: KPI (def) juni kl 8.00 (Y/Y) 6,1%

Tyskland: ZEW-index juli kI 11.00 -8,5
TISDAG USA: NFIB smaforetagsindex juni kl 12.00 89,4

USA: KPI juni kl 14.30 4,0%

FED: Beige Book kl 20.00

VANTAT

0,2%

3,8%
6,4%
-10,0
89,9
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TORSDAG

HANDELSE

AF: arbetsloshet juni kl 6.00

Storbritannien: BNP maj kl 8.00 (M/M)
Storbritannien: produktion tillverkning maj kl 8.00
(M/M)

EMU: industriproduktion maj kl 11.00 (M/M)
USA: PPI juni kl 14.30 (M/M)

Kantar Prospera: inflationsférvantningar,
penningmarknadens aktérer kl 8.00

SCB: KPIF juni kI 8.00 (Y/Y)
USA: Michiganindex (prel) juli kl 16.00

FOREGAENDE
6,1%
0,2%

-0,3%

1,0%
-0,3%

6,7%
64,4

VANTAT
5,9%
-0,4%
-0,5%

0,3%
0,3%

6,1%
65,5



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader -1 2 5 12 15 14
USA (S&PCOMP) -1 3 8 14 15 16
USA (Nasdaq) -1 4 13 30 19 31
Europa (STOXX 600) =3 -3 -1 3 n 8
Sverige (SIXRX) -2 -3 1 5 n 9
Tyskland (DAX) -3 -2 0 7 21 12
Frankrike (CAC40) -4 -1 0 6 22 13
Storbritannien (FTSE100) -4 -5 -5 -4 5 -1
Japan (TOPIX) -1 2 15 22 23 21
Tillvaxtmarknader -1 -1 1 1 2 4
Hongkong (Hang Seng) =2, =3 -8 -10 -12 -5
Shanghai (CSI 300) 0 2 -6 -3 -12 0
Indien (Sensex) 1 4 10 10 22 8
Brasilien (Bovespa) 1 3 18 9 18 8
Varlden (USD) -1 2 5 1 13 13
IT -2 4 14 34 28 35
Industri -2 2 9 10 22 13
Kommunikationstjanster -1 1 5 21 6 25
Kraftférsérjning -1 -1 -4 -3 -1 -2
Material -2 -1 -1 -1 n 3
Dagligvaror 2 1 2 0 4 2
Sallankdpsvaror -1 5 n 19 13 23
Fastigheter 0 0 1 -1 -7 1
Halsovard -3 -2 -3 -3 0 -3
Bank och Finans -1 1 4 0 10 3
Energi -1 -1 -3 -3 16 -3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

NEGATIV BORSUTVECKLING NAR ALLT FLER

RANTEHOJNINGAR PRISAS IN.

SEK (%) 5dag 1mén 3madn 6man lar 2023
USA (S&PCOMP) -1 3 12 17 18 20
USA (Nasdaq) -1 4 18 33 22 36
Europa (STOXX 600) -2 -1 3 9 23 15
Sverige (SIXRX) -2 -3 1 5 n 9
Tyskland (DAX) -3 4 13 35 20
Frankrike (CAC40) -3 1 4 13 35 21
Storbritannien (FTSE100) -2 -2 1 5 15 10
Japan (TOPIX) 0 0 n 16 21 17
Hongkong (Hang Seng) =7 =) -4 -8 -9 -1
Shanghai (CSI 300) 0 0 -7 -5 -16 0
Indien (Sensex) 0 3 13 13 20 13
Brasilien (Bovespa) 0 4 27 21 33 22
IT -1 4 18 37 31 40
Industri -1 2 12 12 26 17
Kommunikationstjanster 0 1 9 23 9 30
Kraftférsorjning -1 -1 0 0 3 3
Material -1 0 3 2 15 7
Dagligvaror -1 1 2 4 9 7
Sallanképsvaror 0 5 15 21 17 28
Fastigheter 0 0 4 1 -4 5
Hélsovard -3 -2 0 0 4 2
Bank och Finans -1 1 8 3 14 7
Energi 0 -1 1 0 20 1



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror oo

RANTOR STIGER NAGOT

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor ield % 5 dag 1 mén 3 mén 6 man 1ar 2023 Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 3,47 3,48 31 2,78 2,68 147 2,83 Dollarindex 102,3 -0,6 -1,8 0,2 -15 -4,5 -1,2
Sverige 5 ar 2,84 2,79 2,55 232 233 1,55 2,54 EURUSD 1,09 04 23 0,2 33 77 2,6
Sverige 10 ar 2,60 2,53 2,42 2,20 2,20 144 2,40 USDSEK 10,84 03 -03 39 25 29 40
USA 2 ar 5,08 494 4,56 412 4,27 3,08 4,54 EURSEK 1,87 0,7 2,0 4.2 58 10,7 6,7
USA 5 ar 436 412 3,93 3,54 371 3,06 3,97 GBPSEK 13,90 12 26 7.2 91 9,9 10,9
USA10ar 4,04 3,81 3,79 3,40 3,57 3,01 3,83 DKKSEK 1,60 09 2.2 48 6,5 10,8 6,8
EMU 2 ar 324 334 3,06 2,62 2,59 0,53 2,63 NOKSEK 1,02 0.8 3,7 2,0 2,2 -23 -37
EMU 5 ar 2,76 2,58 2,47 2,18 2,26 0,89 2,56 USDJPY 142,2 -16 18 79 7.4 46 7.8
EMU 10 ar 2,63 2,39 2,45 219 2,21 1,25 2,56 USDCNY 7,24 -04 15 52 55 7.9 4]
Japan10 ar 0,42 0,40 0,42 041 0,41 0,21 0,41

Ravaror (%) g 3 man 6 man

Ravaruindex 294,4 10 16 1,5 24 -3,2 23
Riksbanken 3,75 Olja (Brent) 76,5 2,7 -0,6 -10,2 -2,7 =271 99
FED (USA) 5,25 Olja (WTI) 71,8 16 -1,0 -11,0 -2,7 -314 -10,5
ECB (Eurozonen) 4,00 Koppar 8370,5 0,7 09 -49 -2,6 7,0 0,0
BOE (Storbritannien) 5,00 Zink 23620 -11 -15 -15,0 -219 -24,1 -20,5
BOJ (Japan) -0,10 Guld 19295 0,7 -15 -39 3,6 10,8 6,3
BCB (Brasilien) 13,75

BOR (Ryssland) 7,50

RBI (Indien) 6,50

PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 3,85



TAKTISK ALLOKERING

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réntor

Alternativa .

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader .

Investment Grade

High Yield

Allokeringsindikator

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk EEESSSS——— EE—
VALUTOR

usbD — SEK
EUR usD

ALTERNATIVA

Lég riSk EEEESSSSS——— E— Hog riSk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for I6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Lowiza Svensson
STUDENTANALYTIKER





