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Stokig inledning pa
2024

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Inflationsrysaren fortsatter i
Europa
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Efter forra veckans inflationsbesvikelse i USA , dar saval
karninflationen som huvudsiffran kom in hogre an
vantat, vander vi nu blicken mot savél svensk som
europeisk inflation. Aven om enskilda besvikelser inte
ar nagon anledning till oro sa vill man géarna se att den
dvergripande trenden med fallande inflation bestar.

Mdandag-Onsdag

Fa men intressanta rapporter
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Rapportsasongen borjar med en mjukstart, och denna
vecka kommer det relativt fa rapporter fran storbolagen.
Det blir dock intressant att se hur resten av de
amerikanska storbankerna, Goldman Sachs och Morgan
Stanley, rapporterar pa tisdag efter blandade resultat
fran de banker som rapporterade i fredags.

Tisdag

Vi foljer hur konflikten utvecklas i

Mellandstern
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Kdlla: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Forra veckan sag vi Iran beslagta ett oljefartyg pa vég
fran Irak, och endast timmar senare sa angrep en
koalition med USA och Storbritannien i spetsen 60
militéra mal i Jemen. Vi fortsatter folja dessa konflikter
noga pa grund av deras paverkan pa framfor allt
oljepriset, men &ven aktie- och rantemarknaden.



MARKNADSKOMMENTAR

Stokig inledning pa 2024

Vi &r nu tva veckor in i 2024 och det har redan hunnit vara ett
valdigt héandelserikt ar. Marknaden har i stora drag praglats av amerikanska
bankrapporter och geopolitisk oro i Mellandstern.

Flyganfall i Jemen sétter fart pa oljepriset

De Iranstodda Houthirebellerna i Jemen har de senaste
manaderna angripit mangder av fraktfartyg i Roda havet,
vilket har hindrat transporter i Suezkanalen och drivit upp
fraktkostnader. Aven om flertalet vérldsledare har
markerat mot dem verbalt att detta beteende inte ar
acceptabelt sa har deras agerande inledningsvis fatt
relativt fa konsekvenser.

Natten mellan torsdagen och fredagen svensk tid
markerade dock en koalition ledd av USA och
Storbritannien pa ett annat, tydligare satt nar de angrep
60 olika militdra mal i Jemen med missiler avfyrade fran
stridsflygplan, stridsfartyg och ubatar. Kort darefter gick
saval Joe Biden som Rishi Sunak ut och papekade att USA
och Storbritannien inte kommer acceptera fortsatta
angrepp pa fraktfartyg i dessa vatten.

Aktiemarknaden tycktes ta handelsen med ro, men
oljepriset steg tydligt da detta bidrog till en 6kad oro for
en eskalerad konflikt i Mellandstern.

Bankrapporter kom in hégt och lagt

Rapportsasongen inleddes pa riktigt i fredags nar bland
annat flera amerikanska storbanker rapporterade. Det var
hogt och lagt bland dessa rapporter, men varldens storsta
bank sett till marknadsvarde, JP Morgan, hade i alla fall
anledning att fira. Detta da de for helaret 2023
redovisade en nettovinst pa 49,6 miljarder dollar, vilket
innebar ett nytt rekord i sektorn. Vi bedémer att bankerna
kan fa det tuffare under 2024, men innan vi ldmnar 2023
bakom oss helt och hallet fér bankerna har vi rapporter
fran Morgan Stanley och Goldman Sachs pa tisdag.

Kina-kritiska DPP vinner i Taiwan

| helgen holls det presidentval i Taiwan, dar Kina-kritiska
DPP vann. Vi ser en risk fér provokationer fran Kinas hall
for att markera deras missndje, vilket skulle kunna skaka
om pa aktiemarknaden i tillvidxtmarknader. Effekten av
sadana provokationer bor dock bli kortvarig.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT
- Rio Tinto Bors: USA-borserna stangda
= Morgan Stanley Exklusive utdelning: Solnaberg Property (1:25
Goldman Sachs SEK)
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MAKROEKONOMISK KALENDER

TISDAG

HANDELSE

Finland: inflation dec (Y/Y) kI 7.00

Sverige: KPIF ex energidec (Y/Y) kl 8.00
Sverige: KPl dec (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF dec (Y/Y) kI 8.00

Tyskland: BNP-tillvaxt 2023 kl 10.00

EMU: industriproduktion nov (M/M) kl 11.00

Tyskland: inflation dec (def) (Y/Y) kI 8.00
UK: arbetsloshet nov ki 8.00

Tyskland: ZEW-index jan kI 11.00

EMU: ZEW-index jan kI 11.00

Kanada: inflation dec (Y/Y) kI 14.30

Kina: BNP Q4 (Y/Y) kI 3.00

Kina: industriproduktion dec (Y/Y) kI 3.00
UK: inflation dec (Y/Y) kl 8.00

EMU: inflation dec (def) (Y/Y) kI 11.00
USA: detaljhandel dec (M/M) kl 14.30
USA: industriproduktion dec (M/M) kI 15.15

Makrohandelser

FOREGAENDE

3,3%
5,4%
5,8%
3,6%
1,9%
-0,7%

3,2%
4,2%
12,8
23,0
31%

4,9%
6,6%
3,9%
2,4%
0,3%
0,2%

VANTAT

3,4%

4,3%
2,2%
-0,3%
-0,3%

3,7%
4,3%
12,7
25,0
3,4%

5,3%
6,3%
3,8%
2,9%
0,3%
0,0%

HANDELSE

Japan: industriproduktion nov (M/M) kI 5.30
USA: bygglov dec (prel) 14.30
USA: arbetsldshetsersattning (veckodata) kl 14.30

TORSDAG

Japan: inflation dec (Y/Y) kl 0.30

Tyskland: PPl dec (M/M) kI 8.00

UK: detaljhandel dec (M/M) kI 8.00

USA: befintlig husférséljning dec (M/M) kl 16.00

FOREGAENDE

1,3%
1,467M
202K

2,8%
-0,5%
1,3%
0,8%

VANTAT

-0,9%
1,478M
207K

2,6%
-0,5%
-0,5%
0,3%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2024
Utvecklade marknader 0 4 1 7 23 -1
USA (S&PCOMP) -1 3 n 7 26 -1
USA (Nasdag) -2 3 11 7 42 -2
Europa (STOXX 600) 0 3 8 5 15 0
Sverige (SIXRX) 0 7 14 7 17 0
Tyskland (DAX) 0 2 10 4 19 0
Frankrike (CAC40) 0 3 7 2 18 0
Storbritannien (FTSE100) 0 3 3 4 8 0
Japan (TOPIX) 1 -1 2 3 28 0
Tillvéxtmarknader 2 4 7 3 10 -1
Hongkong (Hang Seng) 3 0 -5 -11 -12 -2
Shanghai (CSI 300) 2 -3 -8 -12 -10 -1
Indien (Sensex) 1 7 9 n 19 0
Ryssland (RTS$) 2 0 11 12 19 0
Brasilien (Bovespa) = 4 15 n 25 =1

Viarlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4 2 12 10 44 0
Industri 1 3 10 7 17 0
Kommunikationstjanster 3 5 7 10 31 2
Kraftforsorjning -1 2 10 1 -2 0
Material =1 2 5 2 1 =3
Dagligvaror 2 7 0 1 1
Séllankopsvaror 1 0 6 1 18 =2
Fastigheter 1 4 13 5 1 -1
Halsovard 1 6 7 9 6 3
Bank och Finans = 2 10 10 10 0
Energi -2 3 -3 4 2 -1

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SMA NEGATIVA RORELSER UNDER

ARETS INLEDNING
SEK (%) 5dag 1man 3mén 6man T1ar 2024
USA (S&PCOMP) 1 1 1 23 1
USA (Nasdag) -1 1 3 1 39 0
Europa (STOXX 600) 1 1 4 -1 16 0
Sverige (SIXRX) 0 7 14 7 17 0
Tyskland (DAX) 1 1 6 -2 20 0
Frankrike (CAC40) 0 1 3 -3 18 0
Storbritannien (FTSE100) 1 0 0 -2 1 0
Japan (TOPIX) 3 1 0 -1 17 0
Hongkong (Hang Seng) 4 -2 -12 -16 —14 0
Shanghai (CSI 300) 4 -5 -13 16 -14 -1
Indien (Sensex) 2 4 1 2 16 1
Ryssland (RTS$) 4 -2 3 5 17 1
Brasilien (Bovespa) -1 1 10 2 31 -1
5 1 5 9 2
Industrl 2 2 5 4 14 1
Kommunikationstjanster 3 3 1 8 28 4
Kraftforsorining -1 0 5 0 -3 2
Material =1 1 1 0 -2 -2
Dagligvaror 1 1 1 -2 0 2
Sallankdpsvaror 2 ={ 1 =1 15 0
Fastigheter 1 3 6 3 -1 0
Halsovard 2 4 1 7 5 5
Bank och Finans 0 1 4 8 7 1
Energi -1 2 -8 3 0 1



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,92
Sverige 5 ar 214
Sverige 10 ar 2,15
USA 2 ar 4,22
USA 5 ar 3,83
USA10 ar 3,95
EMU 2 ar 2,80
EMU 5 ar 2,07
EMU 10 ar 2N
Japan10 ar 0,57
Styrrantor (%) |dag
Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 1,75
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 4,08

5 dag 1 man 3 man 6 man
3,03 3,15 3,43 3,52
2,22 2,36 2,95 2,87
2,20 2,31 291 2,61
4,47 4,76 513 4,82
4,01 4,25 4,71 4,07
4,05 4,21 4,71 3,86
2,84 2,98 3,27 3,22
2,09 2,21 2,73 2,68

2N 2,20 2,75 2,55
0,61 0,74 0,73 0,47

ARET HAR INLETT SOM DET FORRA ARET

SLUTADE MED STORA RANTERORELSER

1ar
2,42
2,02
1,86
4,15
3,54
3,45
2,57
2,18
2,13
0,42

2024
293
2,05
2,04
434
3,86
3,87
2,68
194
2,00
0,62

STORA SVANGNINGAR | OLJEPRISET RISKERAR ATT

FORVARRAS OM HOUTHIREBELLERNA FORTSATTER

SKAPA PROBLEM

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 102,3 -01 -1,5 -4,0 1,8 0,0 0,9
EURUSD 1,10 -0,1 1,7 3,9 -1,4 15 -0,7
USDSEK 10,26 0,6 -1,9 -6,4 -1,2 -2,0 18
EURSEK 1,25 0,5 -0,2 -2,7 -2,6 -0,5 1,0
GBPSEK 13,09 0,7 -0,4 -2,2 -3,0 2,9 1,9
DKKSEK 1,51 0,4 -0,4 -2,9 -4,4 -0,7 1,6
NOKSEK 1,00 0,4 4,1 -0,6 -3,3 -4,8 1,7
USDJPY 144,7 0,4 -0,6 -3,3 4,6 1,5 2,7
USDCNY 7,16 0,1 -0,2 -1,9 -0,4 6,0 1,0
Ravaror (%) 1 man 3 mén 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 302,7 -0,5 2,9 -3,6 13 1,7 0,4
Olja (Brent) 79,0 0,0 7.4 -8,3 -0,6 -6,0 1,7
Olja (WTI) 72,2 -2,6 5,7 -13,0 -4,8 -8,0 0,4
Koppar 8339,0 -1,5 -0,2 4,4 -1,9 -9,2 -2,6
Zink 2514,0 -1,9 3,4 2,6 3,7 -22,3 -5,4
Guld 20527 -0,2 3,5 9,6 51 8,6 -0,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och férmedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsékringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
fér bland annat finansiell radgivning och for l6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kéllor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Soderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bér foérsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéandandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan a ena sidan bolaget
eller ndgon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tilldmpa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehdrigen
gynnas pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth
Management AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer for hantering av etiska
fragor.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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