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VECKOANALYSEN 11 AUGUSTI - 15 AUGUSTI

Rapporter lugnade mitt i tullbingon

Nar den amerikanska rapportsasongen borjar lida mot sitt slut kan investerare dra
en lattnadens suck. Sdsongen blev klart battre an manga befarat! Nagra bolag aterstar. |
veckan far vi rapporter fran Cisco och Applied Materials och, for kinesisk del, fran Tencent.
Trumps standigt nya utspel kring tullar fortsatte dock in i augusti. Marknadseffekten blir allt

mindre men ett slut pa tullbingon skulle vara marknadspositivt. | nartid vantar vi pa om
USAs tullfred mot Kina forlangs.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fortsitter inflationen ned i USA?

2023 2024 2025
——KPI, USA =——PPI, USA

Amerikansk arbetsmarknad haller pa att forsvagas. Den
amerikanska centralbanken Fed vill dock ga varligt fram med
rantesankningar eftersom Trumps nya tullar férvantas driva upp
inflationen. Hur inflationen nu utvecklas kan darfor fa en avgérande
betydelse for de framtida rantorna och bérserna. Amerikansk
inflation i form av KPI kommmer pa tisdag. Pa torsdag far vi
producentpriser, dvs de priser som féretag moter, vilka kan ge en
indikation pa framtida inflationstryck.

Tisdag, torsdag

Hur mar amerikanska konsumenter?
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——Konsumentfértroende (Univ of Michigan)

—Langsiktiga inflationsférvantningar (Univ of Michigan)

Nar Trump tilltrddde och annonserade hoga tullar foll fortroendet
for ekonomin och arbetsmarknaden f6ll medan
inflationsforvantningar steg. Sedan dess har den negativa
utvecklingen reverserats nagot. Pessimistiska konsumenter

paverkar foretag med sin huvudsakliga forsaljning i USA, negativt.

Pa fredag far vi konsumentundersokningen fran University of
Michigan dar vi kan se om hushallens pessimism ligger kvar pa
laga nivaer eller fortsatter leta sig upp.

Fredag

Tullbingo har for att stanna?
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——|ndex for osékerhet, amerikansk handelspolitik

Under varen paverkades borser och den amerikanska dollarn
negativt, delvis till f6ljd av Trumps utspel om tullar. Tullutspelen
har fortsatt in i augusti. Den forste augusti annonserades nya
tullar mot flera lander. Sedan dess har nya utspel kommit i en
strid strom, exempelvis géllande halvledare och ldkemedel. |
veckan l6per USAs tullfred ut mot Kina och en férlédngning
forvantas. Likval innebar de fortsatta utspelen att osakerheten
ligger kvar pa en forhojd niva. Avsaknaden av nya tullutspel skulle
vara positivt.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Storskogen

Rottneros
Arctic Paper
Meren Energy

Acrinova
Alvotech

Embracer
Yubico
Fasadgruppen
TORSDAG Ferronordic
Holmen
Railcare
Viscaria

Arla Plast
Boozt
Precise

Bj6rn Borg
Bure

Doro

Enad Global 7

Revolutionrace

Moberg Pharma

Nordisk Bergteknik

Vivesto

Transtema
Fingerprint Cards
IAR Systems
Mysafety

New Wave

Genova Property
Novotek

Ovzon

Wall to Wall Group

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Cisco
Tencent

Alibaba
Thyssenkrupp
Deere & Co
Applied Materials
JD.com

OVRIGT

Ovrigt bérs: Tokyobdrsen stangd

Exklusive utdelning: Norwegian (NOK 0,90)

Stédmmor: Idex Biometrics kl 12.00



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Danmark: KPI juli (Y/Y) kl 08.00
Norge: KPI juli (Y/Y) kl 08.00

MANDAG

UK: BRC detaljhandel juli (Y/Y) kl 01.01
UK: arbetsléshet juni kl 08.00
Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment aug kI 11.00

USA: KPI juli ¢Y/Y) kIl 14.30
TISDAG .

Japan: PPl juli ¢Y/Y) kI 01.50
Tyskland: KPI juli ¢Y/Y) (def) kl 08.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

1,9%
3%

2,7%
4,7%
52,7
2,7%

2,9%
2%

VANTAT

21%
4,7%
40
2,8%

2,5%
2%

TORSDAG

HANDELSE

Finland: KPI juli ¢Y/Y) kl 07.00

Sverige: KPIF juli (Y/Y) (def) kl 08.00

UK: BNP-tillvaxt Q2 (Y/Y) (prel) kl 08.00
Eurozonen: industriproduktion juni (Y/Y) kI 11.00
Eurozonen: BNP-tillvixt Q2 (Y/Y) andra es. kl 11.00
USA: PPl juli (Y/Y)14.30

Japan: BNP-tillvaxt Q2 (Q/Q) kl 01.50

Kina: husprisindex juli (Y/Y) kl 03.30

Kina: industriproduktion juli (Y/Y) kl 04.00

USA: detaljhandelsférsaljning juli ¢Y/Y) kl 14.30
USA: industriproduktion juli (Y/Y) kl 15.15

USA: Michigan kons. sentiment aug (prel) kl 16.00

FOREGAENDE

0,2%
2,8%
1,3%
3,7%
1,5%
2,3%

0%
-3.2%
6,8%
3,9%
0,7%

61,7

VANTAT

2,4%
1,4%

0,1%

5,8%

62,1



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 2,6 2 12 9 23 13
USA (S&PCOMP) 2.4 3 13 7 22 9
USA (Masdaq) 3,9 5 20 10 30 12
Europa (STOXX 600) 2,2 0 3 3 14 1
Sverige (SIXRX) 2,5 1 5 -2 6 5
Tyskland (DAX) 3.2 0 3 n 37 21
Frankrike (CAC40) 26 0 P 0 10 8
Storbritannien (FTSE100) 0,5 3 8 7 16 14
lapan (TOPEXD 2.6 7 12 12 26 10
Tillvaxtmarknader 23 2 12 15 23 19
Hongkong (Hang Seng) 14 3 n 20 53 27
Shanghai (C51 300) 13 3 8 7 26 7
Indien (Sensex) -0,9 -5 0 3 2 3
Ryssland (RTSE) 0.0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) 2.6 -2 0 9 5 13

Varlden (MSC| AC World USD)

Amerikanska borser har fatt stod av goda rapporter

SEK (%) 5 dag Tmian 3man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader ‘I 5 -5 -2
USA (S&PCOMP) 3 -6 -5
LUSA (Masdaq) 2_.8 5 18 -3 18 -3
Europa (STOXX 600) 2,0 0 5 2 1 8
Sverige (SIXRX) 2,5 1 5 -2 & 5
Tyskland (D AX) 2,9 0 6 10 33 18
Frankrike (CAC40) 2.4 0 4 -1 7 5
Storbritannien (FTSE100) 0,8 2 7 2 1 5]
Japan (TOPIX) 1.6 7 9 1 14 1

Tillvaxtmarknader 1,2 2 1 3

Hongkong (Hang Seng) 0,3 3 8 5 9
Shanghai (CSI1300) 0,6 3 8 -4 14 -6
Indien (Sensex) -2, -6 -3 -10 -1 -13
Ryssland (RTSE) -1 0 -1 -12 -9 -13
Brasilien (Bovespa) 3,8 -2 3 2 -1 12

Varlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4.0 5 23 15 32 14
Industri 11 2 10 12 24 16
Kommunikationstjanster 3.4 6 18 il 36 &
Kraftfarsarining 06 4 7 14 18 16
Material 3.7 2 8 5 8 n
Dagligvaror 2.4 1 0 5 7 7
Sallankdpsvaror 2,9 2 8 -2 24 0
Fastigheter 0.8 1 3 3 7 &
Hélsovard -0,6 -2 -1 -9 -1 -4
Bank och Finans 19 2 8 8 33 15
Enerql -0,3 -2 7 1 2 4

Glubala sektorer (MSCI)

3.0 5 2 0
Industn 0,4 2 1(.] 2 15 4
Kommunikationstjanster 2.4 6 17 -2 24 4
Kraftfarsarjning -0.2 4 &) 3 9 3
Material 3,0 2 7 -4 0 0
Dagligvaror 16 1 0 -5 -1 -4
Sallankdpsvaror 19 2 7 -12 14 -1
Fastigheter -0,2 1 2 -8 -2 -7
Halsovard -1,8 -3 -2 -18 -18 -14
Bank och Finans 1] 1 8 -2 23 3
Enerzi -1 -2 6 -10 -7 -8



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025 Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Sverige 2 ar 1,87 1,89 1,79 1,87 1,95 2,01 2,06 Dollarindex 98,2 -1,0 0,7 -2.4 -9,1 -4.9 -9,5
Sverige 5 ar 2.1 2,11 2,03 1,99 2,07 1,87 2,17 EURUSD 1,17 0,9 -0,3 3.4 12,7 6,9 12,6
Sverige 10 ar 2.4 2,40 2,36 2,33 2,23 1,99 2,36 USDSEK 9,58 1)1 02 -1,2 -12.3 -9,1 -13.3
USA 2 ar 3,79 3,71 3,92 3,91 431 403 4,24 EURSEK 11,16 -0,2 -0,1 2,1 -1,2 -2.8 -2.4
USAS ar 3,82 3,74 3,97 4,00 4 35 3,82 4,38 GBPSEK 12,87 0,2 -0,6 -0,2 -5 -3,9 -7,0
USAT0 ar 427 421 4.4 438 4,49 3,89 457 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3 -2,5 -3,1
EnU 2 ar 1,93 1,50 1,86 1,76 2,08 2,66 2,06 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 1,0 -3, -2,7 -2,8
EMIU S ar 2,24 2,21 2,20 2,02 2,14 2,16 2,1 UsDJPY 147.8 -0,2 0,6 1,9 -2,4 0.4 -5,9
EMIUO ar 2,65 2,64 2,64 2,52 2,35 2,21 2,36 USDCNY 7,18 -0,4 0,1 -0,7 -15 0,3 -1.6
Japan 10 ar 1,49 1,53 1,46 33 30 0,85 1,08

Ravaror (%)

Ravaruindex 3629 -0,3 -2,4 1,8 -2,3 12,2 1.7
Olja (Brent) 66,4 4.7 53 5.7 11,0 158 111
Riksbanken 2,00 Clja (WTD 649 5.0 -6,6 6,0 9,0 -l6,4 -10,4
FED (USAD 4,50 Volatil vecka for amerikanska rintor. Initialt rantefall Koppar 97620 1,4 -0,3 35 3.8 11,0 11,3
ECB (Eurozonen) 2,15 byttes mot svagt stigande réntor. Zink 28270 37 3,9 7.9 -0,5 6,8 5,1
BOE (Storbritannien) 4,00 Guld 33916 1,3 3,0 1,0 18,1 40,6 29,2
BCJ (Japan) 0,50
BCE (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 18,00 Nedatgaende trend for oljepriset!
RBI (Indien) 5,50
PEOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,10



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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