


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fokus pa servicesektorn i
amerikansk jobbrapport
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| Nya anstiliningar utanfér jordbrukssektorn i USA (netto)
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Aven om arbetsmarknaden i USA &r stark vantas
fredagens sysselsattningssiffror visa att den vikande
trenden haller i sig. Vantat ar att 1770 000 nya jobb
skapades i augusti dar fokus kommer att ligga pa den
starka servicesektorn. En avkylning dar ar valdigt viktigt
for fortsatta framgangar pa inflationsfronten.

Fredag

Europeisk inflation avgér om ECB
hojer i september
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Kérninflation eurozonen
Source: LSEG Datastream, Sdderberg & Portners

Inflation eurozonen

Marknaden forutspar att ECB kommer att avvakta med
att hoja rantorna i september. Beslutet kan dock
paverkas av den inflationsdata som presenteras pa
torsdag. Vantat ar att inflationen fortsatter att backa,
till 5,1 procent fran 5,3 procent i juli och 5,5 procent i
juni. Samtidigt vantas karninflationen ligga still.

Torsdag

Kan Kina locka tillbaka
investerare?
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== Shanghaibérsens CSI 300-index (SEK) ™ MSCI AC World (SEK)
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Under helgen stod det klart att kinesiska myndigheter
sanker aktieskatten for att locka tillbaka investerare.
Halveringen fran 0,1 till 0,05 procent &r den forsta
sankningen sedan 2008 och trader i kraft idag. Detta
efter att Shanghaibérsens CSI 300-index &r ner cirka 3
procent fran arsskiftet, vilket kan sattas i relation till
MSCI World som ar upp cirka 18 procent.

Mdandag



MARKNADSKOMMENTAR

Hindelserika veckor pa marknaden

Tron om lagre rantor och den hajpade Al-vagen har varit drivande i
arets borsuppgang. Naturligt var spanningen stor och férvantningarna skyhoga
nar Nvidia rapporterade och centralbankskonferensen dgde rum i férra veckan.
Levde bolaget upp till férvantningarna och vad sa Fedchefen Powell egentligen?

Nvidia dvertraffar allas forvantningar

Marknaden var pa helspann infér Nividias delarsrapport
eftersom aktien bidragit mest till Nasdags starka utveckling i
ar. Att réntetoppen narmat sig tillsammans med Al-hypen har
gjort att kursen stigit 6ver 200 procent. Forstaeligt var
forvantningarna skyhodga infor rapporten.

Nvidia lyckades krossa bade forsaljnings- och
vinstforvantningarna. Intékterna mer an férdubblades, bland
annat till f6ljd av den hoga efterfragan pa chip som behovs for
att trana de senaste Al-modellerna. Mest intressant var
guidningen som dven den kom in klart hogre an estimaten.
Bolaget tillhor IT-sektorn, som vi har varit och fortfarande ar
positiva till. Mycket grundar sig i att sektorn uppvisar en god
I6nsamhet och har mojlighet att halla en hog tillvaxttakt
oavsett konjunkturlage. Samtidigt gynnas sektorn av lagre
rantor, nagot vi under hdsten borde kunna se i takt med att
centralbankerna narmar sig rantetoppen.

Inget nytt fran Powell

Pa tal om réntetoppen holls den arliga
centralbankskonferensen i Jackson Hole i férra veckan. Aven
om marknadsrantorna stigit nagot den sista tiden har
forhoppningarna om att centralbankerna kommer sla av pa
takten i rantehdjningarna okat. Detta efter svaga PMI-siffror i
bade Europa och USA som visar pa en inbromsning av den
ekonomiska aktiviteten.

Med drygt tre veckor kvar till nasta ranteméte i USA (19-20
september) var spanningen stor infér Fedchefens tal. Daremot
var arets tal trakigt, nyhetsfattigt och balanserat vilket fick
marknaden att gdspa. Var tro ar att styrrantorna, med USA i
spetsen, i princip ar fardighdjda. Inflationen har fallit och
vantas fortsatta dala i host. Det talar for att vi ar vid, eller
mycket nara, rantetoppen.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

Vestum
Eniro
Lundbergs
Mendus

Irlab

Academedia (4 kv)
Immunovia
Bioinvent

Concejo

Saniona
Wastbygg
Systemair

Xbrane Biopharma

SAS

RAPPORTER

UTL.RAPPORTER

Golden Ocean

Avance Gas
Rockwool

Adevinta

Dell (efter USA-borsernas stangning)
Polestar

UBS

OVRIGT

Bérs: Londonbérsen stangd

Stammor: Lagercrantz

Stammor: Energy Save, HRC World
Kapitalmarknadsdag: Cereno Scientific
Exklusive utdelning: Tingsvalvet (2:00 SEK i
preferensaktie)

Stammor: Systemair, Uswe Sports

Exklusive utdelning: Aros Bostad (1:88 SEK i
preferensaktie)

Borsstatistik: Industrivarden presenterar
substansvarde

Exklusive utdelning: Mowi (NOK 2.00),
Nanocap (0:25 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

TISDAG

HANDELSE

EMU: M3 penningméangd juli (Y/Y) kl 10.00

USA: Dallas Fed tillverkningsindex augusti kl 16.30
USA: auktion av 2-arig statsobligation kl 19.00
USA: auktion av 5-arig statsobligation kl 19.00

SCB: BNP 2 kv (kvartalsvis) kl 8.00
SCB: detaljhandel juli (Y/Y) kl 8.00
SCB: handelsbalans juli kl 8.00

Tyskland: konsumentfortroendeindex (GfK)
september kil 8.00

USA: S&P husprisindex composite-20 juni (Y/Y) ki
15.00

USA: JOLTS lediga jobb juli kl 16.00
USA: CB konsumentfértroendeindex augusti kl 16.00

Spanien: KPI (prel) augusti (Y/Y) kl 9.00
Tyskland: KPI (prel) augusti (Y/Y) kl 14.00

USA: Forandring i sysselsattning utanfor
jordbrukssektorn augusti kl 14.15

USA: handelsbalans varor juli kl 14.30

USA: BNP (prel) 2 kv (kvartalsvis) kl 14.30

USA: férvantad husférsaljning juli (M/M) kI 16.00
Olja: raoljelager (veckodata) kl 16.30

FOREGAENDE

0,6%
-20,0
4,823%
4,170%

0,6%
-4,4%
1,108

24,4

-1,7%

9,582M
17,0

2,3%
6,2%

324K

-88,83B
2,0%
0,3%

-6,135M

VANTAT

0,0%
-21,6

-11%
-2,2%
-1,40B

-24,3

1,4%

9,793M
116,0

2,5%
6,0%

195K

-89,94B
2,4%
-0,1%

-2,921M

TORSDAG

HANDELSE

Kina: tillverkningsindex PMI augusti kl 3.30
Tyskland: detaljhandel juli (Y/Y) kI 8.00
Frankrike: KPI (prel) augusti (Y/Y) kl 8.45
Frankrike: BNP 2 kv (kvartalsvis) kI 8.45
Tyskland: arbetsléshet augusti kl 9.55
EMU: KPI (prel) augusti (Y/Y) kI 11.00
EMU: arbetsl6shet juli kl 11.00

USA: PCE-prisdeflator juli (M/M) kl 14.30
USA: privata utgifter juli (M/M) kl 14.30
USA: nytillkomna ansékningar om
arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30

USA: privata inkomster juli (M/M) kl 14.30

Kina: Caixin tillverkningsindex PMI augusti kl 3.45
Sverige: tillverkningsindex PMI augusti kI 8.30
Schweiz: KPI augusti (Y/Y) kl 8.30

Frankrike: PMI augusti kl 9.50

Tyskland: tillverkningsindex PMI augusti kl 9.55

EMU: tillverkningsindex PMI augusti kl 10.00
Storbritannien: tillverkningsindex PMI augusti kl 10.30
USA: genomsnittlig timlén augusti (M/M) kl 14.30
USA: antalet anstallda utanfér jordbrukssektorn
augusti kl 14.30

USA: arbetsl6shet augusti kl 14.30
Kanade: BNP 2 kv (kvartalsvis) kl 14.30
USA: tillverkningsindex PMI augusti kl 16.00

FOREGAENDE

49,3

-1,6%
4,3%
0,1%
5,6%
5,3%
6,4%
0,2%
0,5%

230K

0,3%

49,2
47,6
1,6%
451
38,8
42,7
45,3
0,4%

187K

3,5%
0,8%
46,4

VANTAT

49,5
-1,5%
4,4%
0,5%
5,6%
51%
6,4%
0,2%
0,6%

235K

0,3%

49,4
457
1,5%
46,4
39,1
437
425
0,3%

170K

3,5%
0,3%
47,0



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 -4 5 9 8 14
USA (S&PCOMP) 1 -3 7 12 7 16
USA (Nasdaq) 2 -4 7 20 8 31
Europa (STOXX 600) 1 -3 0 1 8 9
Sverige (SIXRX) 0 -6 -4 -3 4 5
Tyskland (DAX) 0 -4 -1 3 18 12
Frankrike (CAC40) 1 -3 1 3 17 15
Storbritannien (FTSE100) 1 -4 -2 -4 2 2
Japan (TOPIX) 1 -1 6 16 18 22
Tillvéxtmarknader 1 -6 2 2 0 4
Hongkong (Hang Seng) 0 -7 -2 -8 -7 -7
Indien (Sensex) 0 -2 6 10 12 8
Ryssland (RTS$) 0 1 3 19 0 13
Brasilien (Bovespa) 0 -5 5 9 2 6
IT 2 -5 5 21 15 33
Industri 0 -3 6 7 12 13
Kommunikationstjanster 1 =] 4 17 8 27
Kraftforsorjning 1 -5 -1 0 -10 -4
Material 1 -6 3 -1 4 3
Dagligvaror 0 -3 -1 2 0 2
Séllankdpsvaror 1 -4 8 n 2 21
Fastigheter 1 -5 3 -4 -12 -1
Halsovard 0 -1 3 4 4 1
Bank och Finans 0 -4 5 -1 6 4
Energi -1 2 10 5 7 4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

KORRIGERINGEN | AUGUSTI HAR MINSKAT SARBARHETEN PA MARKNADEN NAGOT

DEN SVAGA SVENSKA KRONAN BIDRAR TILL UTVECKLINGEN I SEK

SEK (%) 5dag 1man 3mén 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) 2 3 9 18 12 23
USA (Nasdaq) 3 3 10 27 14 39
Europa (STOXX 600) 1 1 3 9 22 17
Sverige (SIXRX) 0 -6 -4 -3 4 5
Tyskland (DAX) 0 0 2 n 33 21
Frankrike (CAC40) 1 2 4 12 32 23
Storbritannien (FTSE100) 1 0 2 6 14 13
Japan (TOPIX) 1 2 3 14 15 16
Hongkong (Hang Seng) 1 -2 0 2 -2 -1
Indien (Sensex) 1 4 8 17 14 15
Ryssland (RTS$) 1 7 5 26 5 20
Brasilien (Bovespa) 3 -2 10 23 12 21
IT 3 1 7 28 21 41
Industri 1 2 8 13 17 18
Kommunikationstjanster 1 5 7 24 14 34
Kraftforsorjning 1 0 2 6 -4 3
Material 1 -1 5 5 8 8
Dagligvaror 1 3 2 8 6 8
Séllanképsvaror 2 1 10 17 8 28
Fastigheter 2 1 5 1 -8 5
Halsovard 1 5 5 n 10 7
Bank och Finans 1 1 7 4 10 10
Energi 0 7 12 12 12 n



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor

Sverige 2 ar 3,49
Sverige 5 ar 297
Sverige 10 ar 2,81
USA 2 ar 5,16
USA5 ar 4,45
USA 10 ar 4,25
EMU 2 ar 3,09
EMUS ar 2,59
EMU 10 ar 2,53
Japan10 ar 0,65

Styrrantor (%)

Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen) 4,25
BOE (Storbritannien) 525
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,25
BOR (Ryssland) 12,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 4,03

3,51 3,36 3,02 3,20 212 2,83

2,98 2,66 2,51 2,81 2,06 254
2,83 2,45 2,38 2,64 1,80 2,40
5,04 4,98 466 4,86 3,34 4,54
4,39 417 3,96 4,24 3,18 3,97
4,26 3,89 3,83 3,97 3,04 3,83
3n 3n 2,99 3,02 0,78 2,63
2,64 2,53 2,50 2,62 1,01 2,56
2,60 2,40 2,49 249 1,27 2,56
0,62 0,45 0,43 0,50 0,23 0,41

DE KORTARE AMERIKANSKA
MARKNADSRANTORNA FORTSATTER

STIGA

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 1041 0,7 2,7 -0,2 -11 -41 0,5
EURUSD 1,08 -0,9 =2,5 04 22 79 0,9
USDSEK 1,09 10 6,8 25 57 50 6,5
EURSEK 1,95 0,0 4,2 29 8,0 13,3 7.4
GBPSEK 13,92 -04 4.3 4.3 na ns na
DKKSEK 1,60 -0,1 36 31 7,8 12,2 6,6
NOKSEK 1,03 -04 -0,3 5.0 2,0 -6,4 -2,8
USDJPY 146,6 09 3.9 49 75 7,2 na
USDCNY 7,29 0,0 21 31 50 6,4 49
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1 ar 2023
Ravaruindex 31,9 11 -09 91 6,9 -1,8 3.5
Olja (Brent) 83,4 =1¥7, -04 )3 0,2 -16,0 -1,8
Olja (WTID 79,7 -1,9 -04 n4 4,6 -14,3 -0,7
Koppar 8 355,55 14 =37 4,9 -4,1 28 -0,2
Zink 23825 3,6 -4,2 49 -19,6 -329 -19,9
Guld 19051 0,7 -2,9 =2,0 53 8,4 4,9



TAKTISK ALLOKERING

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réntor

Alternativa .

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader .

Investment Grade

High Yield

Allokeringsindikator

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk EEESSSS——— EE—
VALUTOR

usbD — SEK
EUR usD

ALTERNATIVA

Lég riSk EEEESSSSS——— E— Hog riSk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER





