


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Hall koll pa amerikanska
langrintor som stigit kraftigt
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Langre rantor steg kraftigt under féregdende vecka efter
att marknaden insett att Feds rantesankningar kan
komma forst till sommaren 2024. Tydligt ar att borsen
inte uppskattar att rantesankningarna skjuts pa
framtiden. Marknaden kommer fortsatta fokusera pa
utvecklingen pa rantemarknaden under veckan.

Fin balansgang nar
sysselsattningsdata presenteras
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| Nya anstallningar utanfér jordbrukssektorn i USA (netto)
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Veckan avslutas med den amerikanska jobbstatistiken
som utover inflationsdatan ar direkt avgérande for hur
Fed kommer agera i nartid. For marknaden ar en
forsvagning att 6nska, men inte allt for mycket sa att
konjunkturoron tar 6ver. Vantat ar att 163 000 nya
jobb har skapats i september. En f6r stark siffra riskerar
att fa amerikanska rantor att handla hogre.

Fredag

Fortsatter dollar att visa
styrka?
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Source: LSEG Datastream, Sdderberg & Partners

| samband med att rantor har stigit och oron pa
finansiella marknader 6kat har aven dollarn starkts.
Marknaden kommer fortsatta bevaka
dollarutvecklingen och vi bedémer att styrkan kan
besta. Detta pa grund av en fortsatt stark ekonomi i
forhallande till omvarlden och att rantesankningarna
skjuts pa framtiden.



MARKNADSKOMMENTAR

Rantor tar plats i finrummet

Aven om réntetoppen ar néra skjuts de forvantade
rantesankningarna pa framtiden, vilket gér borserna nagot nervosa. Vi bedémer
trots allt att forutsattningarna for aktiemarknaderna ar hyggliga, samtidigt som
vi lyfter betyget for Rantor pa grund av hogre rantenivaer.

Réntesidnkningarna far inte skjutas for
mycket pa framtiden

Marknadsrantorna stiger fortfarande, vilket aktiemarknaden
inte uppskattar. Vi bedomer daremot att den stora
ranterorelsen ligger bakom oss. Den amerikanska
centralbankens ledaméter raknar fortfarande med
rantesdankningar nasta ar, men den starka amerikanska
tillvaxten gor att de lar komma senare an vad man tidigare
vantat sig. Som bekant styrs marknaden i stort av
centralbankerna och rantesdnkningarna far inte skjutas allt for
langt fram i tiden.

Det finns en viss uthallighet for senarelagda rantesankningar
men marknaden orkar inte vanta allt for lange pa lagre rantor.
Mot den bakgrunden bedémer vi att bérsen i nartid kan vara
nagot avvaktande i vantan pa nya signaler fran
centralbankerna.

Vi lyfter rantor till overvikt

Vi gor en del forandringar i var investeringsstrategi givet
radande marknadsforutsattningar. Med rantor pa attraktiva
nivaer valjer vi att lyfta betyget for Rantor fran neutralt till
overvikt. Detta genom att vi sanker betyget fér Alternativa till
maximal undervikt. Genom var allokeringsforandring har vi en
overvikt mot Rantor och Nordiska aktier. Vi tror fortsatt pa en
hygglig aktiemarknad men ser att rantor, tack vare hogre
rantenivaer, kan bidra med avkastning i portféljerna.

Vi anser daremot att det ar for tidigt att 6ka durationen och
ligger kvar med en neutral ranterisk. For att vi ska 6ka
durationen maste marknaden vara 6vertygad om att
centralbankerna ar helt klara. Istallet foredrar vi i dagslaget
kreditrisk dver ranterisk, och forordar fortsatt High Yield 6ver
Stat- och Bostadsobligationer.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

Skistar

Industrivarden

RAPPORTER

UTL.RAPPORTER

Stolt-Nielsen
Constellation Brands

OVRIGT

Bérs: borsernai Kina stangda
Exklusive utdelning: YIT (0:09 EUR)

Exklusive utdelning: Coor (2:40 SEK )

Stammor: Loyal Solutions, Tranimal
Kapitalmarknadsdag: Byggfakta

Exklusive utdelning: Heimstaden (0:50 SEK i
preferensaktie), Thule (4:60 SEK)

Borsstatistik: Norwegian (trafiksiffror for
september)

Kapitalmarknadsdag: Eyeonid, Karnov, Pandora
Exklusive utdelning: Husqvarna (2:00 SEK)

Borsstatistik: Clas Ohlson: (forsaljningssiffror
fér september), Finnair (trafiksiffror fér
september), SAS (trafiksiffror fér september)
Exklusive utdelning: Bilia (2:20 SEK), Link Prop
Investment (2:00 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Japan: PMI tillverkningssektorn sep kl 2.30 49,6 48,6 Frankrike: industriproduktion aug (M/M) ki 8.45 0,8% -0,6%

Sverige: PMI tillverkningssektorn sep kl 8.30 45,8 48,6 USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30 204K 210K

Frankrike: PMI tillverkningssektorn sep kl 9.50 46,0 43,6 USA: handelsbalans aug kl 14.30 -65,00 -64,60

Tyskland: PMI tillverkningssektorn sep kl 9.55 39,1 39,8 Kanada: Ivey PMI sep ki 16.00 53,5 50,8

EMU: PMI tillverkningssektorn sep kl 10.00 435 43,4

EMU: arbetsloshet aug kl 11.00 6,4% 6,4%

USA: PMl tillverkningssektorn sep kl 16.00 47,6 47,8 TORSDAG

USA: Feds ordférande Powell talar kl 17.00 - -

Australien: rantebeslut okt kl 5.30 4,10% 410%

Schweiz: KPl sep (Y/Y) kl 8.30 1,6% 1,8%

USA: JOLT:s lediga jobb aug kl 16.00 8,827M 8,830M

TISDAG

Tyskland: industriorderingang aug (M/M) ki 8.00 -1,7% 2,1%
USA: genomsnittlig timlén sep (M/M) kl 14.30 0,2% 0,3%
USA: anstéllda exkl. jordbrukssektorn sep kl 14.30 187K 163K
USA: arbetsléshet sep kl 14.30 3,8% 3,7%
USA: antalet sysselsatta sep kl 14.30 62,8% 62,9%

Sverige: PMI tjanstesektorn sep kl 8.30 49,0 48,0

Frankrike: PMI tjanstesektorn sep kl 9.50 46,0 439

Tyskland: PMI tjanstesektorn sep kl 9.55 473 49,8

EMU: PMI tjanstesektorn sep kl 10.00 47,9 48,4

Storbritannien: PMI tjanstesektorn sep kl 10.30 49,5 47,2

USA: sysselsattning (exkl. jordbruk) sep kl 14.15 177K 155K

USA: PMI tjanstesektorn sep kl 15.45 50,5 50,2

USA: ISM tjanstesektorn PMI sep kl 16.00 54,5 54,0




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader -1 -4 -2 5 21 12
USA (S&PCOMP) -1 -5 -2 7 20 13
USA (Nasdaq) 0 -5 -3 n 24 27
Europa (STOXX 600) -1 -2 -1 2 21 9
Sverige (SIXRX) -1 -2 -5 0 19 5
Tyskland (DAX) -1 -3 -4 0 28 n
Frankrike (CAC40) -1 -3 -2 2 30 13
Storbritannien (FTSE100) -1 2 3 3 15 6
Japan (TOPIX) -1 2 2 19 28 26
Tillvaxtmarknader -1 -3 -2 -1 12 2
Hongkong (Hang Seng) -1 -3 -4 -9 8 -7
Shanghai (CSI 300) -1 -3 -2 -6 -1 -2
Indien (Sensex) 0 1 3 15 18 9
Ryssland (RTS$) 1 -5 1 5 7 9
Brasilien (Bovespa) 0 -2 -2 15 8 6

Fortsatt oroligt pa borserna nar rantorna steg kraftigt

SEK (%) 5dag Tman 3man 6man 1lar 2023
Utvecklade marknader -3 -5 -2 10 18 16
USA (S&PCOMP) -3 -5 -2 12 16 18
USA (Nasdaq) -2 -6 -2 16 20 33
Europa (STOXX 600) -3 -5 -4 4 28 13
Sverige (SIXRX) -1 -2 -5 0 19 5
Tyskland (DAX) -4 -6 -6 2 35 14
Frankrike (CAC40) -4 -6 -5 4 36 17
Storbritannien (FTSE100) -4 -2 0 6 23 12
Japan (TOPIX) -4 -1 -1 10 20 16
Tillvaxtmarknader -3 -4 -2 4 9 7
Hongkong (Hang Seng) -4 -4 -4 -5 4 -3
Shanghai (CSI 300) -4 -4 -3 -7 -6 -3
Indien (Sensex) -3 0 2 9 13 14
Ryssland (RTS$) -1 -6 1 9 3 14
Brasilien (Bovespa) -3 -5 -4 23 13 17

Vérlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 0 -5 -4 n 34 30
Industri 0 -4 -3 5 25 10
Kommunikationstjanster 0 -2 2 n 27 27
Kraftforsérjning -5 -5 -6 -6 -2 -8
Material 0 -2 -1 -1 16 3
Dagligvaror -2 -4 -4 -4 5 -2
Séllankdpsvaror -1 -4 -3 8 14 20
Fastigheter -1 -6 -5 -3 1 -4
Halsovard -1 -3 -1 2 9 -1
Bank och Finans -1 -1 1 7 16 4
Energi 1 4 13 14 26 9

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Globala sektorer (MSCI)

IT -2 -6 -5 14 30 34
Industri -3 -5 -4 7 22 13
Kommunikationstjanster -3 -4 1 14 24 32
Kraftférsérjning -7 -7 -7 -3 -3 -5
Material -3 -4 -3 2 14 5
Dagligvaror -4 -6 -5 -1 4 2
Sallankdpsvaror -3 -6 -4 n 12 23
Fastigheter -4 -7 -6 0 -2 -2
Halsovard -3 -5 -1 6 7 2
Bank och Finans -3 -3 0 10 14 8
Energi -1 2 12 18 24 14



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

n %
Sverige 2 ar 3,53
Sverige 5 ar 3,07
Sverige 10 ar 2,95
USA 2 ar 514
USA5 ar 4,64
USA 10 ar 4,57
EMU 2 ar 3,29
EMUS ar 2,78
EMU 10 ar 2,81
Japan10 ar 0,76
Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 12,75
BOR (Ryssland) 13,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrig |dag
Stibor 3M 4,06

3,50 3,48 2,78 245 2,83
295 2,80 2,31 2157, 2,54
2,79 255 2,19 2,22 2,40
5,02 494 4,21 4,24 4,54
4,30 413 3.7 4,02 3,97
412 3,84 3,57 3,75 3,83
3,10 334 2,67 175 2,63
2,55 715) 2,32 2,01 2,56
2,48 241 2,31 2,20 2,56
0,64 0,39 0,31 0,25 0,41

Langa amerikanska statsrantor

har stigit rejalt den senaste tiden

Dollarn dr stark och oljepriset haller sig

kvar pa héga nivaer

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 106,2 0,6 2,6 28 3,5 -5,4 2,6
EURUSD 1,06 -0,7 2,2 -2,8 =22 8,4 -0,8
USDSEK 10,86 747 09 01 43 =5} 43
EURSEK 1,50 -2,8 =31 20 2,0 50 34
GBPSEK 13,26 747 =319 =39 3,4 71 58
DKKSEK 1,54 -3,4 -3,3 723! 22 4,6 3,0
NOKSEK 1,02 -1,6 -0,6 23 2,1 -2,4 =3,5
USDJPY 149,2 0,8 2,0 3z 12,6 3,2 131
USDCNY 730 0,0 0,2 0,8 6,0 15 51
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Ravaruindex 320,7 -04 2,2 n3 n.2 101 6,4
Olja (Brent) 95,5 73 né 28,5 22,0 7,6 12,4
Olja (WTI 91,7 19 13,0 313 25,7 12,3 14,3
Koppar 8 270,5 0,6 =21 11 -8,1 9,7 =12
Zink 2649,5 3,4 8,6 13,2 -10,7 -9,6 -10,9
Guld 1856,8 =3,7 -4,0 =29 =5,5 12,0 23



TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa O

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

TILLGANGSSLAG RANTOR - EXPONERING GLOBALA SEKTORER
Nordiska aktier Ranterisk —— — IT
_ Industri O
Globala aktier
Kommunikationstjanster O
" VALUTOR
Réntor O Kraftforsérjning QO
Alternativa ( 1@®) Usb O SEK Material
EUR — o — SEK Dagligvaror
RANTOR - ALLOKERING EUR O USD Sallankopsvaror
Stat & Bostader . Fastigheter
Halsovard
Investment Grade ALTERNATIVA )
Bank och Finans
High Yield LA riSK  e— Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER





