


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Stort fokus pa utvecklingen pa
rantemarknaden i USA
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Stora ranterorelser forra veckan efter Feds rantebesked.

Dartill har makrodata fatt USA-rantor att tappa an mer.
Forra veckan avslutades med svag jobbrapport dar
arbetslosheten steg och sysselsattningen var svagare
an vantat. Veckans fokus kommer fortsatt att ligga pa
ranteutvecklingen dar lagre ranta ar bra for borsen.
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En kronforstarkning kan vara
mojlig om Riksbanken hdjer igen
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Kronan har forsvagats efter en forstarkning under
september. Valutan ar dock starkare &n vad Riksbanken
raknade med i senaste prognosen. En trolig
rantehojning fran Riksbanken i november kan dock ge
kortvarigt stod.
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Walt Disney i blickfanget
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Kallo: LSEG Datastream, Sdderberg & Partners

Med en majoritet av USA-rapporterna bakom oss
riktas fokus mot Disney. Disney tillhor kategorin
kommunikationstjanster, vilket ar en sektor vi ar
neutrala pa. Hittills har ca 90% av sektorn pa S&P500
slagit vinstestimaten. Dock har kursreaktionen over lag
varit negativ trots att flera bolag slagit forvantan.
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MARKNADSKOMMENTAR

Rantetoppen passe?

Vi lamnar en mycket handelserik vecka bakom oss. Nu pekar mycket

pa att Fed har hojt klart och att marknadsrantorna sannolikt toppat. Det
gynnar var allokering med en 6vervikt mot nordiska aktier och rantor.

Gladjerusning pa marknaderna

Sa kom den efterlangtade signalen fran Fed:
Styrréintan har troligen héjts klart. Den senaste tidens
héga marknadsrantor kan namligen gora jobbet at
centralbanken och minska behovet av fler h6jningar.
Beskedet fick borsen att rusa och USA-rantor med
langre 16ptid att falla. Detta var saledes gynnsamt for
var allokering med 6vervikt mot aktier och rantor.

Rantorna toppade nog i oktober

Feds rantebesked kan tolkas som att sannolikheten
okat att vi sag toppen pa marknadsrantorna i oktober.
Detta ar en viktig signal for borsen. Vid Fed-motet
lamnades styrrantan oférandrad. Ordférande Powell
sade att sankningar inte ar aktuellt i nartid och i

dagslaget vantar sig marknaden en foérsta sankning
till sommaren. Den 23:e november kommer
Riksbankens rantebesked. Efter de senaste signalerna
fran Fed och ECB minskar trycket pa dem, dven om de
troligtvis anda skrider till verket med en sista 25-
punktershojning.

Réntor fick ocksa stod av 6vrig data

Veckans rantetapp skedde &ven i sparen av att den
amerikanska arbetsmarknaden visar pa en avkylning
samtidigt som preliminar inflation i eurozonen kom in
lagre an vantat. Vidare har USA:s finansdepartement
sagt att de i nartid ska ge ut mer rantebarande
papper, men statens behov av att lana pengar ar
mindre an vad man tidigare trott.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT
- Ryanair Borsstatistik: Norwegian (trafiksiffror for
Activision Blizzard oktober), Sibek (planerad forsta handelsdag pa
MANDAG First North)
Calliditas Sinch Hanza Duroc Bakkafrost UBS Borsstatistik: Clas Ohlson (presenterar
New Wave Tethys Oil Latour Kabe Chemometec Uber Technologies forsaljningssiffror for oktober), Finnair
Storskogen Tobii Securitas Moberg Pharma Kébenhavns LH Occidental Petroleum (trafiksiffror for oktober), SAS (trafiksiffror for
TISDAG NCAB Boozt Arctic Paper Profoto Outokumpu Viatris oktober)
Revolutionrace Cibus Coinshares Associated BF Lucid Group
Daimler Truck Gilead Sciences
Nintendo Rivian Automotive
G5 Entertainment Byggfakta Egetis Therapeutics Xspray The Walt Disney Co  Continental Exklusive utdelning: Balco (0:75 SEK)
Netel Concentric K2A Roblox Credit Agricole
Orrén Energy Sintercast Oncopeptides TTWO GEA
Karnov Sampo Pion Bayer AMC Entertainment
Bioarctic Ascelia Pharma Stendérren Airbus Twilio
Commerzbank Voestalpine
Meko Wastbygg Camurus K-Fastigheter DNOv Canopy Growth Kapitalmarknadsdag: NCC
Net Insight Active Biotech Eniro Mendus FLSmidth Deutsche Telekom Exklusive utdelning: Bokusgruppen (1:50 SEK),
To RSDAG Railcare Astra Zeneca Hufvudstaden NGS Colop!ast . Global FG . H&M (3:25 SEK), Sintercast (2:50 SEK + extra
Arla Plast Bong Immunovia Readly Idex Biometrics Selvaag Bolig 0:25 SEK)
John Mattson Boule Diagnostics Infrea Salmar Torm
SBB e e Zealand Pharma Fiverr International
Arcelor Mittal lllumina
BTS Ortivus Isofol Medical GN Store Nord Exklusive utdelning: Assa Abloy (2:40 SEK),
Cantargia Acrinova Lucara Diamond Tethys Oil (2:00 SEK)
Cavotec Garo Novotek
Precise IBT Tebede
Stockwik Image Systems




MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

TISDAG

HANDELSE

Japan: PMI tjanstesektorn okt kl 1.30

Tyskland: industriorderingang sep (M/M) kl 8.00
Frankrike: PMI tjanstesektorn okt kl 9.50
Tyskland: PMI tjanstesektorn okt kl 9.55

EMU: PMI tjanstesektorn okt kl 10.00

UK: PMI byggsektorn okt kl 10.30

Kanada: lvey PMI okt kI 16.00

Kina: handelsbalans okt (USD) kI 4.00
Australien: rantebesked nov kl 4.30

Tyskland: industriproduktion sep (M/M) kl 8.00
UK: Halifax husprisindex okt (M/M) kI 8.00
USA: handelsbalans sep kl 14.30

Tyskland: inflation okt (Y/Y) kl 8.00
Frankrike: handelsbalans sep kl 8.45

EMU: detaljhandel sep (M/M) kI 11.00
USA: Fed:s ordférande Powell talar kl 15.15
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HANDELSE

Kina: KPI okt (Y/Y) kl 2.30
USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30
USA: Fed:s ordférande Powell talar kl 20.00

TORSDAG

UK: BNP Q3 (Q/Q) (prel) kI 8.00

UK: industriproduktion sep (M/M) kI 8.00

UK: handelsbalans sep kl 8.00

Sverige: hushallens konsumtion sep (M/M) kI 8.00
Sverige: industriproduktion sep (M/M) kI 8.00
Sverige: nya industriorderingangar sep (Y/Y) kl 8.00
Danmark: inflation okt (Y/Y) kl 8.00

Norge: inflation okt (Y/Y) kl 8.00

EMU: ECB:s ordférande Lagarde talar kl 13.30

USA: sentimentindex Michigan nov (prel) kl 16.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 6 3 -3 4 19 13
USA (S&PCOMP) 6 3 -3 7 19 15
USA (Nasdaqg) 7 3 -3 13 31 30
Europa (STOXX 600) 3 1 -3 -2 12 8
Sverige (SIXRX) 5 1 -4 -6 9 4
Tyskland (DAX) 3 1 -4 -4 16 9
Frankrike (CAC40) 4 1 -3 -3 16 12
Storbritannien (FTSE100) 2 -1 -1 -3 7 3
Japan (TOPIX) 3 2 3 13 23 26
Tillvaxtmarknader 3 1 -6 0 14 2
Hongkong (Hang Seng) 2 2 -8 -8 19 -8
Shanghai (CSI 300) 1 -3 -10 -9 1 -5
Indien (Sensex) 1 -2 -1 6 7 7
Ryssland (RTS$) 1 n 5 13 9 19
Brasilien (Bovespa) 4 4 -2 16 1 8
Véarlden (USD)

IT 6 5 -1 14 40 35
Industri 5 1 -5 2 14 9
Kommunikationstjanster 6 2 -1 10 38 29
Kraftforsorjning 4 8 -2 -6 1 -5
Material 3 2 -4 -1 n 2
Dagligvaror 3 1 -5 -7 3 -2
Sallanképsvaror 6 2 -5 7 20 20
Fastigheter 7 5 -5 -3 4 -3
Halsovard 3 -1 -3 -4 1 -3
Bank och Finans 5 3 -2 6 10 5
Energi 1 0 4 13 3 6

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

BORSEN INLEDER
NOVEMBER STARKT DAR

LAGRE RANTOR ELDAT PA

SEK (%) 5dag Tman 3man 6man lar 2023
USA (S&PCOMP) 4 1 -1 14 16 20
USA (Nasdaqg) 5 1 -2 20 28 36
Europa (STOXX 600) 3 2 -3 1 20 13
Sverige (SIXRX) 5 1 -4 -6 9 4
Tyskland (DAX) 3 1 -5 -1 24 15
Frankrike (CAC40) 3 1 -3 0 25 18
Storbritannien (FTSE100) 2 0 -1 2 16 n
Japan (TOPIX) 1 0 0 9 19 16
Hongkong (Hang Seng) 0 0 -7 -1 17 -3
Shanghai (CSI 300) -1 -5 -10 -8 -2 -6
Indien (Sensex) -1 -3 0 n 4 n
Ryssland (RTS$) -1 9 7 21 6 24
Brasilien (Bovespa) 4 7 0 27 3 22
IT 4 3 0 21 38 40
Industri 3 0 -5 6 13 12
Kommunikationstjanster 4 1 1 17 36 34
Kraftfrsorjning 3 7 -1 0 0 -1
Material 2 1 -4 3 )l 6
Dagligvaror 2 0 -5 -2 4 3
Séllankdpsvaror 4 1 -4 12 19 24
Fastigheter 6 4 -4 3 2 1
Halsovard 2 -2 -2 1 0 1
Bank och Finans 4 2 -1 n 9 9
Energi 0 -1 5 19 3 n



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor ield % 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 3,46 3,51 3,53 3,38 2,90 2,42 2,83
Sverige 5 ar 291 3,05 3,13 2,78 2,42 233 2,54
Sverige 10 ar 2,90 3,03 3,08 2,64 2,31 2,18 2,40
USA 2 ar 4,84 5,08 5,22 5,00 3,92 475 454
USA 5 ar 4,51 4,76 4,82 431 334 436 3,97
USA10ar 457 483 4,80 419 335 412 3,83
EMU 2 ar 3,15 3,20 3,30 3,05 2,74 2,06 2,63
EMU 5 ar 2,54 2,69 2,84 2,59 224 213 2,56
EMU 10 &r 2,60 2,80 293 2,55 2,25 2,25 2,56
Japan10 ar 091 0,86 0,75 0,65 0,42 0,25 0,41
Riksbanken 4,00 . ”

FED (USA) 5,50 U§A-RANTOR MED LANGRE

ECB (Eurozonen) 4,50 LOPTID FALLER KRAFTIGT

BOE (Storbritannien) 525 EFTER FED-BESKED

BOJ (Japan) -0,10

BCB (Brasilien) 12,25

BOR (Ryssland) 15,00

RBI (Indien) 6,50

PBOC (Kina) 435

Stibor 3M 4,09

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex

EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Ravaror (%)
Réavaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTI)

Koppar
Zink
Guld

Kurs 5 dag 1man 3 man
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GULDET HAR STIGIT
KRAFTIGT DEN SENASTE

MANADEN
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TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa O

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

TILLGANGSSLAG RANTOR - EXPONERING GLOBALA SEKTORER
Nordiska aktier Ranterisk —— — IT
_ Industri O
Globala aktier
Kommunikationstjanster O
" VALUTOR
Réntor O Kraftforsérjning QO
Alternativa ( 1@®) Usb O SEK Material
EUR — o — SEK Dagligvaror
RANTOR - ALLOKERING EUR O USD Sallankopsvaror
Stat & Bostader . Fastigheter
Halsovard
Investment Grade ALTERNATIVA )
Bank och Finans
High Yield LA riSK  e— Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER





