


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Detaljhandelsjattar rapporterar
efter starka detaljhandelssiffror
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== USA Detaljhandel (v.a., 4/4)
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Rapportsasongen borjar narma sig sitt slut, men innan
dess vantar rapporter fran nagra av de amerikanska
detaljhandelsjattarna. Efter forra veckans
detaljhandelsstatistik som med rage overtraffade
forvantningarna blir det spannande att se hur Walmart
och Home Depot har presterat. Aven den kinesiska
jatten Alibaba slapper sin rapport.

Tisdag
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Feds motesanteckningar ger
ledamoéternas bild av ekonomin
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=== US Federal funds target rate (styrrantan)
=% Marknadens prissattning av rantehdjningar
Kala: Refinitiv Datastream, Soderberg & Partners

Pa onsdag far vi ta del av motesanteckningarna fran det
senaste Fed-motet. Efter den senaste tidens mycket
starka ekonomiska data har férvantningarna pa
centralbanken hojts, och anteckningarna kommer ge en
bild av hur mycket ledamoterna sjalva bedomer att man
maste strama at ekonomin fér att hantera inflationen
som fortsatt ar for hog.

Onsdag kl. 20.00

Svensk inflation tar ett forsta
steg nedat
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== Core PCE - inflation USA
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Morgonen bjod pa goda nyheter, da svensk inflation
foll, och dessutom mer an vantat. Under onsdagen
presenteras tysk inflation, pa torsdag slutgiltig inflation
for eurozonen och pa fredag kommer pa PCE-inflation,
vilket ar Feds favoritmatt. Inflationen har fallit tillbaka
de senaste manaderna. Det ar mycket viktigt att sa blir
fallet aven framgent for borsutvecklingen.

Mdandag, Onsdag, Torsdag, Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Inflationen saitter agendan

Amerikansk KPl kom i veckan in nagot hogre an vantat, och rantor
steg. Trots detta holl globala boérser uppe och stangde kring nollan, samtidigt
som Stockholmsbdrsen fortsatte pa den goda aterhamtningstrend som vi sett
sedan i hostas och steg 2 procent. Inflationen fortsatter satta agendan i veckan.

Amerikansk ekonomi star emot Inflationsstatistik avgorande

Efter forra veckans starka detaljhandelssiffror fran Under veckan kommer ytterligare inflationsstatistik
USA blir det allt mer tydligt att ekonomin star emot som kommer satta agendan for saval Fed som ECB
bade hog inflation och hdga réntor, atminstone sahar och Riksbanken. Runt om i varlden har vi sett att
langt. Amerikansk KPl kom in hdgre an vantat, pa 6,4 inflationen har borjat falla tillbaka, men vilken takt
procent mot vantade 6,2, men anda lagre an detta sker i blir avgérande fér hur mycket
foregaende manads 6,5 procent. Sammantaget bidrar centralbankerna kommer héja rantorna, och nar en
dessa siffror, tillsammans med den senaste mycket sankning kan komma. Under aret har de rantekansliga
starka arbetsmarknadsstatistiken, att addera till bolagen gatt starkt, vilket har drivits av hopp om
forvantningarna pa Fed. Marknaden vantar sig nu att rantesankningar. Om detta fortsatter skjutas pa

Fed har tva eller tre 25-punktershoéjningar kvar, fran att framtiden kan dessa bolag fa det tuffare. Var

tidigare endast vantat sig en till. Samtidigt vantar sig bedémning ar dock att inflationen kommer falla
marknaden att det kommer réntesankningar i ar, aven tillbaka tillrackligt mycket for att centralbankerna ska
om det sker ndgot senare an tidigare tankt. ta ett steg tillbaka under aret. Sa lange rantor inte

stiger bor exempelvis IT och kommunikationstjanster
kunna gynnas.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

OEM

Ovzon (kl 8.00)
Better Collective
Coinshares

Bico (kl 7.00)

Catena Media (kl 7.00)
Truecaller (kl 7.30)
Catena (kl 8.00)
Engcon (kI 8.00)

John Mattson (kl 8.00)

Irlab (kI 7.00)
Bjorn Borg (kl 7.30)
Saniona (kl 8.00)
Vivesto (kl 8.00)
Cantargia (k| 8.30)

Cavotec (kl 7.00)
Elekta (kl 7.30)
Elon (kl 7.30)

RAPPORTER
Corem Property Pion
Lucara Diamond VBG
Net Insight
0OX2 (kl 8.00) Egetis Therapeutics
Profoto (kI 8.00) Fagerhult
Serneke (kl 8.00) Genova Property
Bioinvent Havsfrun
Cint Isofol Medical
Concejo Lundin Mining
Christian Berner Elos Medtech
Annehem Garo
Bure Infrea
Calliditas Lundbergs
Cibus Lundin Gold
BTS (kl 8.00) Abliva
FM Mattsson (kl 8.00) Brinova
Norva 24 (kl 8.00) SAS

Oscar Properties
Softronic
Stendérren
Synsam

SBB

Sensys Gatso
Strax

Wise Group

UTL.RAPPORTER
Leray Seafood Group  Pfeiffer Vacuum
Bakkafrost Walmart
Ingersoll-Rand
Home Depot
HSBC
Medtronic

Salmar (kl 6.30)
Atria (kl 7.00)
Genmab

Idex Biometrics

Adevinta (kl 7.00)
ISSREC Silicon
Acerinox
Deutsche Telekom

Stockmann (k| 7.00)
Tomra (kl 7.00)
IAG

Next Biometrics
Nvidia

Moderna
Mondi
Alibaba Group

OVRIGT

Stammor: Minesto (extra)
Kapitalmarknadsdag: Dustin kl 14.00-15.30
Exklusive utdelning: Cibus (0:08 EUR)
USA- och Torontobérserna stangda

Stammor: Epti (extra)

Stammor: CDON (extra)
Kapitalmarknadsdagar:

0OX2kl 9.00-12.15

Surgical Science kl 14.00-17.30

Tokyoborsen stangd

Stammor: Acosense (extra)

Guard Therapeutics (extra)

Plexian (extra)

Exklusive utdelning: Elekta (1:20 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

TISDAG

HANDELSE

SCB: KP!I januari kl 8.00 (A/A)
Tyskland: PPI januari kl 8.00 (A/A)

EMU: hushallens konfidensindikator (prel) februari ki
16.00

Riksbanken: protokoll fran penningpolitiskt mate den
8/2kl9.30

EMU: PMI (prel) februari kl 10.00

Tyskland: ZEW-index februari kl 11.00

USA: PMI (prel) februari kl 15.45

USA: férséljning befintliga bostader januari kl 16.00

Tyskland: KPI (def) januarikl 7.30
Tyskland: IFO-index februari kl 10.00
FED: publicerar protokoll kl 20.00

FOREGAENDE

12,3%
21,6%

-20,9

50,3

16,9

46,8
4,02M

8,7%
90,2

VANTAT

11,8%
20,8%

-183

50,5
20,0

4,05M

8,7%
914

HANDELSE

EMU: HICP (def) januari kl 11.00
USA: BNP (prel) 4 kv kI 14.30 (Q/Q)

TORSDAG

Kl: konjunkturbarometer februari kl 9.00

USA: Michiganindex konsumentfértroende (def)
februari kl 16.00

Tyskland: BNP (def) 4 kv kl 8.00 (A/A)
USA: Karninflation (PCE) januari kl 14.30 (A/A)
USA: privatkonsumtion (PCE) januari kl 14.30 (M/M)

FOREGAENDE

8,5%
2,9%

56,3
66,4

0,5%
4,4%
-0,2%

VANTAT

8,6%
2,5%

66,4

0,5%
4,3%
1.3%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1maéan 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 0 P 6 -1 -6 7
USA (S&PCOMP) 0 2 4 -4 -5 7
USA (Nasdaqg) 1 6 6 -8 -13 13
Europa (STOXX 600) 1 2 9 6 3 9
Sverige (SIXRX) 2 2 S 7 -2 n
Tyskland (DAX) 1 2 9 14 1 n
Frankrike (CAC40) 3 4 12 13 9 14
Storbritannien (FTSE100) 2 2 9 8 10 8
Japan (TOPIX) 0 5 2 1 6 5
Tillvaxtmarknader -1 -3 7 -1 -17 5
Hongkong (Hang Seng) -2 -4 15 5 -14 5
Shanghai (CSI 300) -2 -2 6 -4 -1 4
Indien (Sensex) 1 1 -1 2 7 0
Ryssland (RTS$) -5 -8 -17 -12 -30 -5
Brasilien (Bovespa) 1 -2 0 -4 -4 -1

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsérjning
Material
Dagligvaror
Séallanképsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Veckan slutade pa nollan globalt, men upp 2 procent pa Stockholmsbérsen.
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SEK (%) 5dag 1madn 3man 6man 14 2023
USA (S&PCOMP) 0 3 2 -3 6 7
USA (Nasdaq) 1 7 4 -8 -3 13
Europa (STOXX 600) 2 1 10 13 9 10
Sverige (SIXRX) 2 2 9 7 -2 n
Tyskland (DAX) 1 2 10 20 7 12
Frankrike (CAC40) 3 3 14 20 15 14
Storbritannien (FTSE100) 1 1 10 8 9 8
Japan (TOPIX) -2 1 4 2 2 4
Tillvaxtmarknader 5
Hongkong (Hang Seng) -2 -3 13 6 -3 5
Shanghai (CSI 300) -3 -3 8 -5 -8 6
Indien (Sensex) 1 0 -4 -2 9 1
Ryssland (RTS$) -5 -7 -19 12 -22 -4
Brasilien (Bovespa) 3 -3 3 -4 8 2
IT 0 7 5 -4 -1 13
Industri 1 2 5 6 12 7
Kommunikationstjanster 1 3 8 -5 -10 13
Kraftférsérjning 1 -3 1 -8 12 -1
Material 0 -1 5 7 6 6
Dagligvaror 1 -1 1 -1 9 1
Sallankopsvaror 2 5 8 -5 -4 15
Fastigheter -1 0 5 -7 -1 7
Halsovard 0 -1 0 2 15 -1
Bank och Finans 0 2 6 7 6 8
Energi -4 -3 -5 10 28 0

Otrolig start pa

borsaret 2023.




UTVECKLING

Riintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor i Valutor (%) Kurs 5 dag 1mén 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 2,87 2,83 2,46 2,39 1,83 -0,05 2,83 Dollarindex 103,9 0,2 14 -2,7 -25 84 03
Sverige 5 ar 2,49 2,43 2,05 215 1,72 0,43 2,54 EURUSD 1,07 -0,1 -1.3 32 49 -6,2 -0,1
Sverige 10 ar 2,38 2,38 1,86 2,01 145 0,57 2,40 USDSEK 10,49 04 09 -17 07 123 06
USA 2 ar 4,63 4,54 4,20 4,50 329 148 4,54 EURSEK 1,18 03 -04 15 5.7 53 06
USA S ar 4,03 3,93 3,60 3,95 3,05 1,85 397 GBPSEK 12,58 -0.3 -4 0,2 04 -11 04
USA 10 ar 3,83 3,76 3,54 3,79 2,90 1,98 3,83 DKKSEK 1,50 0.8 -10 2,6 6,1 57 04
EMU 2 &r 2,89 277 2,46 21 0,61 -0,48 2,63 NOKSEK 1,02 0,1 -3.2 -2.8 -4,7 -25 -3,6
EMU 5 ar 2,52 2,39 2,08 2,01 0,78 -0,09 2,56 USDJPY 134,3 23 48 -4.4 -0,8 16,8 18
EMU 10 ar 2,42 2,33 2,05 2,03 1,01 0,20 2,56 USDCNY 6,88 12 17 -34 16 8,6 -1,0
Japan 10 ar 0,50 0,50 0,42 0,25 0,18 0,22 0,41

Ravaror (%)
Ravaruindex 2921 18 31 25 55 42 31
Riksbanken 3,00 Olja (Brent) 85,2 -15 -11 -5,3 92 -8,6 03
FED (USA) 4,75 Olja (WTI) 78,5 -15 -21 -39 -13,6 -14,5 -2,2
ECB (Eurozonen) 3,00 Koppar 89875 15 -3,2 10,8 134 95 7,4
BOE (Storbritannien) 4,00 Amerikanska rantor steg under Zink 30s58,0 0,5 -7,2 2,4 -13,0 -15,2 29
BOJ (Japari) -0,10 veckan efter att inflationen kom in Guld 1837,4 -1,2 -38 4.4 4,2 =31 12
BCB (Brasilien) 13,75 . . . .
BOR (Ryssland) 7,50 hogre an vantat, vilket hojde Volatilitet /niva) 5dag  1mén  3min  6man
RBI (Indien) 6,50 forvantnlngarna pa Fed. 20,0 20,5 19,4 239 199 281 21,7
PBOC (Kina) 13,75
Ovrigt

Stibor 3M 314

Inga storre rorelser bland
valutorna under veckan.



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk —
VALUTOR
usD — SEK

EUR R _O_ UsD

ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER
GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






